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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL
O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacidn contenida en esta publicacion es una breve descripcidn de las carac-
teristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacidn
requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién
financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de
estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos
son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores,
antes de que efectue su inversion.”

Este documento ha sido elaborado por Dream S.A. (en adelante, indistintamente
“Dreams”, el “Emisor” o la “Compafiia”), en conjunto con Banchile Asesoria Financiera
S.A., Banchile Corredores de Bolsa S.A. y Deutsche Securities Corredores de Bolsa SpA.
(en adelante, los “Asesores”), con el propdsito de entregar antecedentes de caracter
general acerca de la Compaiiia y de la emisién de Bonos.

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia
Compaiiia e informacidn publica, a cuyo respecto los Asesores no han verificado ni
se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no
asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

e Hasta UF 3.200.000 entre las tres series

Monto maximo a colocar:

Clasificacion de riesgo:

Series:

Codigo Nemotécnico:
Monto Maximo por Serie:
Plazo:

Amortizacién

Duration Estimado:

Tasa Cupon:

Intereses:

NUmero de Bonos

Fecha inicio devengo de
intereses:

Fecha vencimiento:

Fecha prepago:

Condiciones de prepago:

Opcidn de rescaste anticipado:

Principales resguardos:

Uso de fondos:

Asesores Financieros y
Agentes Colocadores

e A (Humphreys) / A (ICR Chile)

Serie A
BDRMS-A
$45.000.000.000
5 afios
Bullet
4,1 afos
7,85%
Semestrales

4.500

15 de octubre de 2013

15 de octubre de 2018

15 de octubre de 2016

Serie B
BDRMS-B
UF 3.200.000
5 afios
Bullet
4,3 aflos
4,65%
Semestrales

6.400

15 de octubre de 2013

15 de octubre de 2018

15 de octubre de 2016

Serie C
BDRMS-C
UF 3.200.000
10 afios
3 afios de Gracia
5,6 anos
4,65%
Semestrales

6.400

15 de octubre de 2013

15 de octubre de 2023

15 de octubre de 2018

e Mayor valor entre valor par y flujos remanentes descontados a Tasa de Referencia

mas 130 bps

e En el evento de venta de Activos Esenciales o revocacion de dos o mas concesiones
de operacién del emisor cuyo plazo remanente de vigencia sea mayor o igual a un

afo.

e Mantener una Razon Deuda Financiera Neta a EBITDA no superior a 4,5 veces

e Alzar garantias dentro del plazo de 6 meses desde la colocacién

e Cross default, cross acceleration y negative pledge

e Al menos un 85% al pago o prepago de los pasivos de corto y largo plazo del Emisor

y/o sus filiales

o El resto se destinara al financiamiento de inversiones

Banchile 1 ¢

Deutsche Bank

Deutsche Securities
Corredores de Bolsa SpA
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2. DREAMS: ¢QUIENES SOMOS?

2.1. DREAMS EN RESUMEN

Descripcién General

> Empresa lider del sector de juegos y entretenimientos.

> Operaciones en Chile y Pert

> 7 casinos y 2 salas de juego

+ 3.609 méaquinas y 159 mesas de juego

+ 2.860.000 visitas anuales'

> 5 hoteles de 5 estrellas
+ 378 habitaciones
+ 6.500 m2 de SPA

+ Capacidad para 5.300 personas en centro de convenciones

« 13 restaurantes y 9 bares y clubs

Estructura de Propiedad

51% -

Inversiones
Pacifico Sur Ltda.

~49%

Entretenimientos del
Sur Ltda.

Visitas (en millones)?

CAGR 09-12: 8,6%

2010 2011 2012 sep/12 sep/13

Fuente: Dreams

Ingresos (en millones de pesos)

CAGR 09-12: 22,5%

$80.402
$62.163

EBITDA (en millones de pesos)

CAGR 09-12: 31,4%

$27.648

$21.514 R

Presencia en Latinoamérica

. Punta Aranas
184
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2. DREAMS: ¢QUIENES SOMOS?

2.1. DREAMS EN RESUMEN

Historia de la Compafiia

2000

Inicio de operaciones Casino
Puerto Varas.

50% de la propiedad Claudio y
Humberto Fischer.

2010

Se renueva completamente el Casino
de Juegos de Iquigue.

En diciembre, Dreams compra el
50% restante del Casino de Juegos
de Puerto Varas.

2005

EPV Ltda. sociedad vinculada a
CVCI, adquiere Casino de Juegos
de Iquique y la empresa peruana
Advanced Gaming S.A.C.

2011

Inicio de operaciones Dreams
Puerto Varas.

2008

Nace Dreams, como resultado de la
unién de las operaciones de casinos
de sus actuales accionistas:

« Inversiones Pacifico Sur Ltda.
« Entretenimientos del Sur Ltda.

2012

Inscripcion en Registro de
Valores SVS.

Inicio de Operaciones Dreams
Coyhaique, en mayo de 2012.

2009

Se inauguran tres proyectos
integrales:

* Temuco
« Valdivia

* Punta Arenas

R

2013

Inicio de operaciones Casino
New York, Lima .

Aquisicién de dos nuevas salas
de juego, Edén y Mirasol en
Lima, Per.

08



¢°

ATRACTIVOS DE DREAMS

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

INDUSTRIA REGULADA CON POSITIVAS PERSPECTIVAS

EXITOSO MODELO DE NEGOCIOS EN CADA UNA DE SUS
PROPIEDADES

LIDERAZGO EN TERMINOS DE EFICIENCIA, RENTABILIDAD Y
GENERACION DE CAJA

ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO

10

19

24

26



3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.1. INDUSTRIA REGULADA CON
POSITIVAS PERSPECTIVAS

3.1.1. Atractivo Marco Regulatorio probado en Chile

Laindustria de casinos de juego en Chile es una industria
regulada en la que el nimero de casinos esta limitado por
ley, incluyendo un radio de exclusion entre cada casino.

En el pais existen dos tipos de licencias o permisos de
operacién: las licencias municipales y los permisos de
operacion de casinos de juegos regulados por la Ley
N2 19.995,

Licencias municipales: La licencia mas antigua data
del afio 1928 con el casino de Vifa del Mar. Ademés
existen otras seis concesiones municipales autorizadas:
Arica, lquique, Coquimbo, Pucdn, Puerto Varas y Puerto
Natales, siendo otorgadas en 1990 las ultimas licencias
bajo este régimen.

Estas licencias contemplan una vigencia hasta el 31
de diciembre de 2015, fecha en que, conforme a la
normativa vigente, deberan ser concursadas a través de
un nuevo proceso de otorgamiento de permisos bajo el
nuevo marco legal.

Actualmente, Dreams opera dos licencias municipales
(lquique y Puerto Varas).

Licencias de la Ley N219.995: Esta ley fue promulgada
el 4 de enero de 2005 y con ella el Estado impulsé la
industria de casinos de juego en Chile, estableciendo las
bases generales para la autorizacién, funcionamiento,
fiscalizaciény otorgamiento de 18 nuevos permisos de
operacidn cada uno con una duracién de 15 afios a partir
de la puesta en servicio del casino respectivo.

Quien otorga, renueva, revoca v fiscaliza la operacién de
los casinos es la Superintendencia de Casinos de Juego
(en adelante también la “SCJ").

Esta ley establecid tres restricciones basicas para el
otorgamiento de permisos:

(i) Excluye la Region Metropolitana.

(ii) Permite un méximo de tres casinos por cada regién
del pafs.

(iii) Otorga un radio de exclusién de 70 kilémetros viales
entre los nuevos casinos o respecto de otros en
actual funcionamiento.

Actualmente, Dreams opera cuatro licencias de la Ley
de Casinos N°19.995 (Temuco, Valdivia Coyhaique y
Punta Arenas).

Principales Aspectos de la Ley de Casinos N°19.995

* Radio de exclusion de 70 Km
* Excluye RM, méx. 3 casinos por
region

* 20% impuesto especifico
Impuestos > = 19% IVA
* 0,07 UTM por persona en sala

= 18 licencias nuevas (25 en total)
Licencias >

Y

Vigencia > = 15 afios desde fecha de apertura

~
» S.A. cerrada (max 10 accionistas)

Operador > * Leverage <1,5 (Deuda/Patrimonio)
* Inscrita en SVS

Regulador’ > SCJ @ m_

Fuente: Dreams, SCJ
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

Casinos de Chile

® Nuevo Régimen (18)

Waldivia

Punta Arena

® Antiguo Régimen (7)

Puerbo 'H"EIE.
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Atractivo Marco Regulatorio probado en Peru

El marco regulatorio peruano esta vigente desde 1999
y ha permitido el desarrollo sustentable de la industria
en este pais.

Entre las principales caracteristicas de este marco

. = regulatorio destacan:

'_E";:é'é.‘;’s‘ B0 = 5&

Eih--—i‘-b-r---i-ri'l -

Marco Regulatorio de Perii

. . * Mercado competitivo
Licencias > - Autorizacién del MINCETUR
Ley 28.945 * Permisos otorgados por

municipalidades

:_':)l?lz‘gsézz > . 2)16/26'06/0\/impuest0 especifico

Vigencia > * Duracién de 5 afios
* Renovables por periodos

sucesivos de 4 afios

* Autoriza, controla y
sanciona la actividad  Mines

Regulador’ de juegos de azar en CELUr
casinos y salas de

tragamonedas.
*« Controla, recauda,

administray redistribuye & SUNAT
el impuesto al juego.

Control en * UIF-Perd es responsable = |
Linea > del control en linea IL‘I:I

rase

Fuente: Sunat, Dreams
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ATRACTIVOS DE DREAMS

Actualmente existen 686 Salas de Tragamonedas de las cuales Dreams opera 2, y
14 Casinos de Juegos de los cuales Dreams opera 1:

Casinos y Salas Tragamonedas de Peru

® Salas de Tragamonedas Casinos

Ingresos Tributarios' - Regidn Lima Metropolitana

Ingresos Tributarios (millones de nuevos soles)

24i  CAGR MAY-10 — SEPT-13: 17,1% R
22 ot
20

18 JUURRRPPTL A

16
14
12
10

mar-11
may-11
jul-11
sep-11
nov-11
mar-12
may-12
jul-12
sep-12
nov-12
ene—13~:§
mar-13
may-13
jul-13
sep-13

Fuente: Sunat, Dreams.
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.1.3. Consumo per capita por debajo de paises desarrollados

La industria espera un alto crecimiento para los paises en vias de desarrollo, para el
periodo 2010 - 2015"% Para el caso particular de Latinoamérica se espera un crecimiento
anual de 8,1%, siendo la segunda region de mayor crecimiento tras Asia Pacifico .

El gasto en entretencion aumenta en la medida que el ingreso de las personas se
incrementa. En Chile y Perl se destina entre un 0,2% y un 0,5% del PIB respectivamente
a la industria del juego. Esta relacion aun es baja en comparacién con economias
desarrolladas, lo que indica que todavia existe un alto potencial para el desarrollo

de la industria en ambos mercados.

Por otro lado, es importante destacar que existe evidencia de que aumenta el gasto
en juego a mayor antigiedad desde la legalizacion de los juegos de azar en cada pais.

Numero de maquinas por
habitantes (‘000)

Gasto en Casinos como
Porcentaje del PIB

o 0,8%
0,4% 0,5% 0.7%

Chile*  Perud

Fuente: World count of gaming machines 2012, Dreams
* considera casinos municipales.

Chile Argentina Per  USA  Reino Espafia
Unido

2005 1993 1999 1940 1968 1979
Afio legalizacién juegos de azar/ Nuevo régimen

Fuente: Codere y GBGC, diciembre 2007, Dreams
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.1.4. Positiva trayectoria de crecimiento de largo plazo

En Chile, la evolucidn de los ingresos asi como también de la asistencia y gasto por
visita han marcado un continuo crecimiento a lo largo de los afios, mostrando una

positiva trayectoria de crecimiento de largo plazo, pese a las contingencias particulares
que ha experimentado la industria.

Evolucién Ingresos Brutos de Casinos - Base 100 - o
Inicio Operacidén
e—e Industria

400% : Chillan ene-08
350% :
300% : ) )
250% : Los Angeles jul-08
150% |
100% L,
50% : Copiapd ago-08
0:. Terremoto del afio 2010 . . Ley del Tabaco
DD DDDDO OO O OO A NNNNNNMMMM M Santa Cruz sep-08
e iAo F A
VQ E >35S O > 0 s >35 a > 0 s >35 a0 o s >35T5 a > 0 s >35 a
© =] 3 © =] 3 © S =2 © S 3 © >
Gz~ @20z~ 202~ 80G5=2~"§246=2"43 Mostazal 0ct-08
Antofagasta nov-08
Evolucion de Asistencia Mensual de Casinos - Base 100
Talcahuano nov-08
e Industria
0/ i .
250/°§ Talca dic-08
150%!
100%% Temuco ene-09
50% :
0 . Terren‘woto del afio 2010 . . Ley del Tabaf:o Osorno ene-09
eeeeeeYT T i iy A A At A
Vs >35S > 0 s >35 a >0 s >35 o s >35 a >0 s >35 a \/ |d i f b*O9
© = © =] © =] © = © =} aldivia e
f=22~" 822282 H=2~"§o05§=2~"F2L=2~8
Punta Arenas mar-09
Gasto por Visita de Casinos - Base 100 Calama may-09
e Industria 599,
+ © i -
250%: San Antonio ago-09
1500/0§ e . )
: Rinconada ago-09
100%
50% H : .
° Coyhaique abr-12
0 Terremoto del afio 2010 Ley del Tabaco :
eeeeeeYT i i Y YA A Y A A YA YR F A Chiloé may-12
VUV = >35S a > 0 s >35S a > 0 s >5 avV o s >5 9> 0 s >35 a
© 3 © 3 © = = © 3 © =]
=2~ 2 522~ §2H=2~"§o05§=2~"F2L5=2~8

Fuente: Superintendencia de Casinos de Juego, Dreams.

Nota: Industria considera los casinos que reportan a la Superintendencia de Casinos de Juego, incluyendo los casinos
pertenecientes a Dreams de antiguo régimen



3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.1.5. Capacidad de recuperacién ante eventos adversos

Ley del Tabado - Experiencia Internacional: Recuperacién promedio en 12 meses

Pais Fecha Efecto Recuperacién meses Regulacion

Espafa ene - 2011 -22% 12a15 Prohibicién Total
Uruguay mar - 2006 -22% 9al2 Prohibicién Total
Mexico DF abr -2008 -20% 12 Prohibicién Total
Panama abr-2008 -15% 6 Prohibicién Total
Colombia dic - 2008 -10% 9 Prohibicién Total
USA - Delaware nov - 2002 -16% 18 Prohibicién Total
Australia - Victoria sep - 2002 -14% 12 Prohibicién Total
Peru abr-20M -22% 12 Prohibicién Total

Fuente: Dreams, Codere, Thalheimer and Ali - 2008, Lal and Slahpush - 2008.

Si bien, la industria tuvo un impacto producto de la ley del tabaco la experiencia
internacional indica que los niveles de actividad tardan en recuperarse alrededor de
12 meses posterior a la instauracion de la ley.

En Perd, la Ley prohibié fumar en espacios cerrados en abril de 2011. Si bien la
fiscalizacién quedd en manos de cada municipio, la industria se adecud a la normativa
de manera generalizada.

En el proceso de formalizaciéon que lleva el MINCETUR en Perd, exigid que a contar
de agosto de 2012, todos las maquinas tragamonedas del pais estuvieran conectadas
en linea con sus servidores y con la SUNAT. Esto generd que de forma anticipada, los
operadores sinceraran sus declaraciones de venta e impuestos varios meses antes,
anticipando la “recuperaciéon” de la industria medida a través de los ingresos tributarios.
En el caso del casino New York, el efecto de la prohibicién se ve mas marcado que el
resto de la industria debido a que siempre declaré el total de los ingresos.
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

2.1.5. Experiencia de recuperacion Post Ley del Tabaco
Experiencia Internacional: Recuperacién Post Ley del Tabaco-Peru

Crecimiento de Recaudacidn tributaria del juego en la region de Lima respecto a
mismo mes afio anterior’

36% 36%

28%
24%  24%

29%

25% 25%

21% 21%
19%

9
o 0% %

-3%
-8%
-28%
O o o O O O =H ™= = = = =—= NN N N N N
T vy ¢+ 7 7 72?7yt
e = c a3 O Qa = c [ 1 O O s c [ 1 (]
a = o = a =
&L 8 A § © B & ®§ 2 § © T & § A 5 o T
© © ©
Casino New York - Lima
Crecimiento de Coin In respecto a mismo mes afio anterior
34%
B 28%, o, 27%
16%
9
14% % 12% 13%

7% 7% 6% 8% 7%

2% v 3%3% 1% 2%
L:::7 > @8 @ )

@ & CEEEEEEEEEERE &
TETEEEETEE ESsE
o SEESEEESE SS &S o
-3% gv TES v.ung -3%
-4% E8sw EvwE & =
- = o —] ) b—
FE S, B TvE
=) S S
12%E -13% g ™ =
L -17%
-19%
-23%

O O 0O © © O H H H H = A &N &N & &N N o

7 <+ ¢+ 77 77 9 7o s s s

8 5 ¢c o g L &9 £ ¢ 9 H L o £ c 9 g L

5 @ 9 5 @ 9 5 @ 9

& § 2 5§ 6 ®© & § 2 § ©6 ©® & ® 2 § © T
IS ® ]
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.1.6. Plan de accidn ante ley de tabaco

Dreams ha liderado la recuperacion de la industria desde
la entrada en vigencia de la nueva Ley de Tabaco con la
inauguracion de las terrazas en Iquique en febrero de 2013.
Entre las medidas que se han tomado estan la habilitacidn
de sectores de terrazas con méaquinas de apuestas donde
estd permitido fumar, otros sectores de fumadores; y un
incremento en el gasto comercial y de marketing. De esta
forma, se ha logrado que tanto los ingresos como las visitas a
los casinos de Dreams hayan sufrido caidas menores al resto
de laindustria. Asimismo, también se ha logrado aumentar
el gasto promedio por visita en los casinos de Dreams, a
diferencia de la tendencia negativa que ha presentado la
industria en este indicador.

Ingresos Brutos

Comparacién periodo marzo/septiembre, 2012 -2013

Nlmero de visitas en millones

Visitas

Comparacién periodo marzo/septiembre, 2012 -2013

((

Gasto Promedio por Visita

Dreams

Industria

Comparacién periodo marzo/septiembre 2012 -2013

i % i - 4,1%
-22,6% pJauique+10a% i LA 'o
g .............. 44 442
s _-15,3% 141.529 TS 42,609
S el = = e
5 : ~ 109.600 = = =
% 9] ] ==
5 = e : = =
@ = S = = = =
] 51.011 = g = = = =
= 43.228 = s = = = =
o = N = = = =
5 — A 2 E =
a = B - - = =
[ == © = = g ——
S = 6] = = = =
Dreams Industria Dreams Industria

Fuente: Superintendencia de Casinos de Juego, Dreams.

Nota: Industria considera los casinos que reportan a la Superintendencia de
Casinos de Juego, excluyendo los casinos pertenecientes a Dreams.
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.2.EXITOSO MODELO DE NEGOCIOS EN
CADA UNA DE SUS PROPIEDADES

3.2.1. Modelo de negocios que genera rentabilidad

La compania aplica desde sus inicios un modelo basado en la estructura de balanced scorecard basado en dos pilares fundamentales:
ofrecer una infraestructura de clase mundial y un servicio de excelencia.

El modelo controla cuatro perspectivas que bien manejadas contribuyen a la recompra y la recomendacion por parte de los clientes
asegurando un adecuado retorno a la inversidn de los accionistas y a un crecimiento en las ventas. En la base del modelo esté el
capital humano, que explica la dedicacién de la compafiia por mantener a los anfitriones capacitados e involucrados en la gestidn.

Perspectiva
Financiera

Perspectiva
Cliente

Perspectiva
Interna

Perspectiva de
Crecimiento y
Aprendizaje

ETORNO INVERSION- £ & ‘ WERECIMIENTO VENTAS"

RECOMPRA RECOMENDACION g

PROXIMIDAD DE COSTO

ANAGEMENT DE ALTA CALID

PROGRAMA ASEGURAMIENTO CALIDAD ENTRENAMIENTO Y CAPACITACION

TECNOLOGIAS DE SOPORTE

CAPITAL HUMANO

19



3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.2.2. Base de activos Unica

Dreams posee una base de activos Unica, los cuales se encuentran ubicados estratégicamente
dentro de los cascos urbanos de las diferentes ciudades donde operan. Ademas, las instalaciones
cuentan con restaurantes, bares, discotheques, spas, centros de convenciones y hoteles 5 estrellas.

Todas estas caracteristicas permiten consolidar a los casinos de Dreams como ejes de entretenimiento
y turismo de las ciudades donde se emplazan.

Centro de
Convenciones SPA

Visitas Bares /

Maquinas Mesas Mensualesfj Habitaciones (personas) (m?) W§Restaurant Clubs Vigencia
] Ene-2018
Lima
(New York) 496 12 19.000 - - - 1 - Renova?les
por 4 afos.
Jul-2015
Lima (Edén) 200 - NA! - - - - - Renovables
por 4 afos.
) Nov-2018
Lima _ 1 _ _ _ _ _
(Mirasol) 178 NA Renova?les
por 4 anos.
Iquique 699 22 54.000 - - - - 1 Dic-2015
Temuco 617 36 49.000 96 1.500 1.700 5 2 Ene-2024
Valdivia 380 22 25.000 104 1.200 1.200 2 2 Feb-2024
Puerto Varas 468 36 46.000 50 1.200 1.500 2 2 Dic-2015
Coyhaique 150 11 12.000 40 400 500 1 1 May-2027
Punta Arenas 421 20 33.000 88 1.000 1.600 2 1 Mar-2024
TOTAL 3.609 159  238.000 378 5.300 6.500 13 9 -

Fuente: Dreams, sep 2013
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ATRACTIVOS DE DREAMS

Cadena de Entretencion

Una de las claves del modelo de negocios de Dreams es la satisfaccidon de sus clientes,
que es monitoreado de forma constante.

Respuesta a encuestas de satisfaccion en escalade1a 5

Entretencién en sala de juegos Recomendacion Recompra

v 9O ' 00000 ' @OO®®O
w02 @ OOOO v O000@® v @OO®O

Nivel de satisfaccidon con Clientes Club Mundo Dreams

lub de Fidelizacién
Club de Fidelizacié CAGR 2009 - 2012: 142%

235.676
Total encuestas contestadas:

2012 5.973
2013 (sep) 4.431

T 00ee@0
T 000@0O

Fuente: Dreams.
Acumulado a septiembre 2013
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.2.4. Mayor eficiencia en uso de activos

Dreams ha logrado posicionarse como lider en la industria local, con un modelo de
negocios integral que lo coloca actualmente con 5 casinos en el “top ten” de ingresos
promedio por maquina y en el top 5 de penetracion diaria de mercado.

Mayor y mas rapida penetracion de la industria en Chile ene-sep 2013

- Dreams .. Casinos SCJ

3,4%
2,7%
0, 0,
2,0% 2,0% 1,9% 1,8% 1,8% 1 7% 1 6% o
- ! /070 1,5% 1,5% 1 49
e i o ! 70
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Mayor ingreso diario promedio por maquina de la industria chilena
ene-sep 2013- CLP

- Dreams .. Casinos SCJ

78.235
74.968 74934
67.567

g ©03%0 59.821 55783 56,09

50.906 50,903 49.608
: -608 48,352
- 45.557 45.272

38.670
38.306 34.838

22.228

Iquique

Coyhaique -
Rinconada -
Los Angeles -

Punta Arenas
Antofagasta .
Puerto Varas .

Talcahuano
San Antonio -

Nota: Célculos de casinos de Puerto Varas y Iquique son bajo licencias municipales. La penetracion se calcula como
las visitas mensuales sobre la poblacidn target de cada casino Informacién de penetracién diaria del mercado
para casinos de Mostazal, Chilldn, y Rinconada no se encuentra disponible.

Fuente: Dreams, Superintendencia de Casinos de Juego, INE
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

Algunos ejemplos comparables en la Industria

VALDIVIA OSORNO COYHAIQUE CASTRO
Inicio de Operacién Feb-09 Ene-09 Abr-12 May-12
Poblacion radio 30K 160.294 172.281 58.014 83.165
N° Maquinas 380 331 150 230
N© Mesas 22 21 11 19
g%qggﬁgié” Mercado 2,0% 1,6% 3,5% 1,9%
%rr:giﬂgsnfs%r)umsl $8.704 $ 6.537 $ 3.353 $ 2.593
Asistencia Prom Mes? 24.716 17.009 11.772 10.616
Gasto Promedio! ($) $ 29.346 $ 32.029 $23.733 $20.353

Nota: La penetracion se calcula como las visitas mensuales sobre la poblacién target de cada casino.

Fuente: Dreams, Superintendencia de Casinos de Juego, INE
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.3.LIDERAZGO EN TERMINOS DE EFICIENCIA,
RENTABILIDAD Y GENERACION DE CAJA

3.3.1. Liderazgo en Generacién de EBITDA

El exitoso modelo de negocios de Dreams, ha permitido que la Compafiia sea un
actor lider en términos de eficiencia, rentabilidad y generacidn de caja; por sobre sus

comparables locales y extranjeros.

EBITDA - CLP millones

== Enjoy

== Dreams
Margen EBITDA
@2 2 o Y

$21.514  $20.326

$37.128 $36.021

$32.208  $32.064

EBITDA por Empleado - CLP millones

EBITDA por Maquina - CLP millones
= Dreams == Enjoy

== Dreams == Enjoy
2,2 2,4x; 2,3x! (3,4} 3,0}
$15,7
$13,2 $14,0 $14,4
$8,9 $5,6 $6,0
4 ' 4,8 4,8
. = "
) ey
2011 2012 2010 2011 2012

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros, Dreams, Enjoy: Reporte de Sustentabilidad 2012 y

Memoria Anual 2010, 2011, 2012
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.3.1. Altarentabilidad y bajo nivel de deuda en relacién
a comparables

(Millones de USD) 2012 EBITDA /Deuda Neta / Margen EBITDA - Datos a Diciembre 2012
EBITDA Ventas § Ventas Ebitda

Las Vegas Sands $3.791 $11131 34% 2,0x
Wynn Resorts $1463 $5154 28% 2,6x
Caesar (Harrah's) $1937 $8586 23% 9,4x
MGM Resorts $1526 $6.353 24% 8,2x

Melco Crown

0,
Ctortamrment $920 $4.078 | 23% 0,9x

Large Caps Mid Caps Cirsa Enjoy Codere Dreams

=
Penn National Gaming $769 $2900 27% 3,2%

Boyd Gaming Corp $376 $1746 | 22% 8,5x Deuda Neta/EBITDA - Datos a Diciembre 2012
Ameristar Casinos $362 $1195 30% 51x

- S R B g p—
Pinnacle Entretainment %285 $1197 24% A47x —5’1)(

Isle of Capri 5204 3988 §  21% o aroe ceps m

Great Canadian

S N T e

Cirsa $425 $1781 24% 2,4x

Codere $403 $2172 | 19% 36x Cirsa (((((((((((((((((((( 2 4x
Dreams $77  $195  40% 18x Dreams m e
,8X

$75 $319 24% 4,4x

Enjoy
-

Fuente: Dreams, Reportes Financieros de las Compafiias, Z-MAN's Gaming Almanac 2013,
Deutsche Bank Markets Research, Bloomberg

Tipo cambio: Bloomberg 31 dic 2012

1. Considera EBITDAR



3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.4.ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO

3.4..Foco en Crecimiento y Creacién de Valor
Historia de Crecimiento
> Crecimiento Inorganico

* Fusién afio 2008

* Adquisicién 50% de Casino Puerto Varas

* Adquisicién de Casino New York en Lima, Peru

* Adquisicidn de 2 salas de maquinas en Lima, PerU

> Crecimiento orgénico desde fusion’

» Crecimiento compuesto anual de ingresos 2009-2012: 35%

» Crecimiento compuesto anual de EBITDA 2009-2012: 58%

» Crecimiento compuesto anual de visitas 2009-2012: 1%

* Desarrollo de proyectos de Temuco, Valdivia, Coyhaique y
Punta Arenas

defitug

Misién

Entregar un universo de sensaciones a través de
instalaciones de clase mundial y un servicio de
excelencia para quienes buscan desafiar la rutina.

-
-

Vision
Situarse dentro de las cinco empresas lideres del

Misidn, Visién y Valores de la Compafiia
4 4 iz
sector juegos y entretenimiento de América del Sur,
asegurando una adecuada rentabilidad para nuestros

‘
accionistas, atrayendo, manteniendo y potenciando ..E'I': :
el talento con elevados niveles de compromiso en Reldn
sus anfitriones y alcanzando niveles de excelencia en
satisfaccién y retencion de clientes.

Fuente: Dreams

-
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3. ATRACTIVOS DE DREAMS

3.4.2.Rentabilidad en cada uno de sus Negocios

Margen EBITDA por Negocio - excluye gastos corporativos

= 2011

50,2% 48,5% = 2012

44,9%
e 42,5% '
— P o iy

_
——— —
_— _
——— —
e = 27,7%
——— =— ’ o
—— =—— 23,7%
= ] e
— S S
] —— ———— ]
= ] I=—=]
] ] I=———
— = I=——
= =——] =———]
eSS EsSsSs— E———

Casinos Hotel Alimentos y Bebidas

> Rentabilidades superiores a las industrias relevantes en todas sus areas de negocio
> Administraciones independientes para cada negocio
> No existen subsidios cruzados entre los distintos negocios, lo que hace que cada

uno deba ser rentable por si solo

Ocupacién de Habitaciones (%)!

68,95%

2012 2013

Nota: 2013 considera periodo enero a septiembre 2013.

Ingreso Neto por habitacién ocupada (RevPar)

= Dreams == Industria

CLP 58.645
CLP 51.173

CLP 31.610

iy CLP 27.158

2011

Fuente: Dreams, INE: Informe Anual Turismo 2012
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4. PERSPECTIVAS FUTURAS

4.1. PERSPECTIVAS FUTURAS

Préximo proceso de Licitacién en Chile

> De acuerdo alaLey N°19.995, el 31 de diciembre del 2015 vencen las 7 licencias
de casinos municipales y se debe llamar a una nueva licitacion.

: ' o lguigue

La Compaiiia
se esta preparando
para renovar sus dos
licencias municipales
(Iquigue y Puerto Varas)
y postular a otras
. plazas mas
atractivas.

5 T L
Ferase ssw

LT ICNT TS

MR e LI
Compafiia mira
. _ con optimismo este
FURFEONEEREY, oy e proceso considerando
. s i su satisfactoria
experiencia en
procesos

anteriores.

Puerto Matales

Fuente: Dreams



L

B & & @

PERSPECTIVAS FUTURAS

4.

& & B & W

" O & 8 B B &

" B F B R B @

4.1. PERSPECTIVAS FUTURAS

LI B D BN N RN RN N

® & ¥ & % ¥ ¥ ¥

LI B D BN N DN RN

L]

L

Expansion Internacional

()
©
(%]
Q
N
©
[aR
c
()
c
©
o'}
[0
—
Y
c
(]
—
Q
O
[
P
(&)
©
O
%]
]
O
S
C
©
Q
]
(&
o
e
©
)
Y
c
]
O
Q
—
o
()
3
(®)
Q
0
c
(@]
@]
A

o
00
)
=]
)
o
c
0
]
o
R
80
<
©
o
]
S
]
]
o
©
©
c
=]
©
=
R
<
)
©
o
c
o
o
>
(o]
o
©
—
o
o
o
S
o
o0
(%]
]
=

tivos y desarrollo de proyectos en Perl

Adquisiciéon ac

Blsqueda de adquisiciones inorgénicas en Chile

Continuo anélisis de oportunidades en la regién:

* Regulacion adecuada

= Atractiva inversion
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5. CONSERVADORA POSICION FINANCIERA

5.1. RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Dreams presenta un adecuado nivel de apalancamiento a razén de su sélida capacidad de
generacion de caja, la cual ha permitido a la compafiia disminuir su nivel de apalancamiento

en los Ultimos afios.
Deuda Financiera Neta / EBITDA'
3,3x

2.2x
1.8x 1,9x

2010 2011 2012 Sep-2013

Cobertura Gastos Financieros Netos?

9,3x 8.6x

7.4x 7,8x

2010 2011 2012 Sep-2013

Fuente: Dreams. Nota: EBITDA y Gastos Financieros Netos

a septiembre 2013 corresponden a los Ultimos doce meses.

Endeudamiento?

1,4x

0,7x

2010

2011

2012 Sep-2013

Endeudamiento Financiero Neto*

0,8x

2011

Sep-2013
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5. CONSERVADORA POSICION FINANCIERA

5.2.Estado Actual de la Deuda

Descomposicién Actual de la Deuda por Descomposicién de EBITDA - Millones
Moneda de Pesos

EBITDA MUNICIPALES 16.360 18.048 | 13.811 12.242

620/0 .......... 200/0 EBITDA TEMUCO 8.369 10.051} 7.655 5.947
UF Pesos

EBITDA VALDIVIA 3.998 4.843| 3.476 2.350

EBITDA COYHAIQUE 0 533 212 620

EBITDA PUNTA ARENAS 6.978 8.145 5.815 4.536

EBITDA PERU 0 0

GASTOS CORPORATIVOS | -3.497 -4.492

TOTAL EBITDA DREAMS 8 37128

Perfil Actual de Amortizacién de Deuda Financiera - Miles de millones de Pesos'

mm Pesos wm UF == US$

Expiran y deben ser
asignadas nuevamente
las primeras licencias

de la nueva ley que
entraron en operacion

Expiran y deben
ser asignadas
: nuevamente las
i licencias municipales :

$6,3
$2,0 $0,5 $0,6 :$0,6

EHE e aEBD | s

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Dreams
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5. CONSERVADORA POSICION FINANCIERA

5.3.0BJETIVO DE LA EMISION: PREPAGO DEUDA BANCARIA

DRE

4 x|Jx#x#x Hotel -Casino-Spa

ey

Gravamenes y Prohiciones

VIGENCIA
ACTIVO TIPO DE GARANTIA / PRENDAS INSTITUCION FAVORECIDA OBLIGACION

Punta Arenas = Hipoteca Terrenos y edificaciones

Tem . P
emuco Hipoteca Terrenos y edificaciones

Valdivia Hipoteca Terrenos y edificaciones

Puerto Varas Hipoteca Terrenos y edificaciones

Coyhaique | pronda Terrenos y edificaciones

Alargar la Diversificar
Duracion de la Fuentes de

Deuda

Financiamiento

Itau, BCI, Santander, Estado y Corpbanca

Itau, BCI, Santander, Estado y Corpbanca

Itau, BCI, Santander, Estado y Corpbanca

Security

BCI

Al menos el 85% de los fondos recaudados, iran al prepago de deuda

Fuente: Dreams

Levantar
Garantias y

Prendas
Existentes

2021

2021

2021

2015

2024
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5. CONSERVADORA POSICION FINANCIERA

5.4.BALANCE CONSOLIDADO

A continuacién se presentan los estados financieros consolidados bajo norma IFRS de Dream S.A.y
subsidiarias. Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda de cada periodo.

Al30de Al30de Al 31de Al 31de Al 31de
sept de sept de diciembre de diciembre de diciembre de
2013 2012 2012 2011 2010
Total activos corrientes 25.136.307 26.309.090 37.592.740 18.274.681 12.217.669

Propiedades, plantas y equipos 158.822.094 157.553.625 160.395.815 160.019.935 153.109.583

Total activos no corrientes 195.876.248 193.790.597 193.505.909 199.392.315  200.758.040
Total activos 221.012.555 220.099.687 231.098.649 217.666.996 212.975.709
Total pasivos corrientes 36.175.756 22.522.51 34.728.437 29.871.029 41148.857
Total pasivos no corrientes 57.375.639 79.099.976 67.813.176 81.360.097 84.070.519
Participaciones no controladoras 39.878 39.818 41.088 39.043 38.756
Total patrimonio 127.461160 118.477.200 128.557.036 106.435.870 87.756.333

Total pasivo y patrimonio 221.012.555  220.099.687 231.098.649 217.666.996 212.975.709




5. CONSERVADORA POSICION FINANCIERA

5.5.ESTADO DE RESULTADOS
CONSOLIDADO

Al30de Al 30 de Al 31de Al31de Al31de
sept de sept de diciembre de  diciembre de  diciembre de
2013 2012 2012 20M 2010

Ingresos de actividades ordinarias 65.532.981 68.222.754 93.235.337 80.402.471 62.162.898
Costo de ventas -41117.780  -40.276.801 -56.033.593 -50.918.454 -38.630.231
Ganancia bruta 24.415.201 27945953 37.201.744 29.484.017 23.532.667
Otros ingresos por funcién 50.921 5.348.575 6.120.073 237749 285.026
Gastos de administracion -13.796.154 -10.723.444 -14.763.761 -12.419.356 -12.688.711
Otros gastos, por funcién -449.072 -4.420.359 -3.801.739 -873.131 -323.988
Otras ganancias (pérdidas) 0 0 0 0 4.218.636
Ingresos financieros 253.619 200.273 397.290 69.281 32.042
Costos financieros -3.400.763 -3.432.992 -4.717.258 -4.402.165 -2.348.124
Diferencias de cambio -641109 -7.008 19.319 103.947 -255.486
Resultado por unidades de reajuste -431.336 -723.010 -1.200.223 -2.688.032 -1.268.369
g (Perdida) antes del 6001307 14187988  19.255445 9512310  11183.693
Gasto por impuesto a las ganancias -1.973.514 -3.211.531 -4.334.384 -2.284.534 -2152.684
Saponee {pérdida) procedente de 4027793 10976457 14921061 7227776 9031009
Ganancia (pérdida) procedente de B ~ _ ~ _
operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) 4.027.793 10.976.457 14.921.061 7.227.776 9.031.009
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5. CONSERVADORA POSICION FINANCIERA

5.6.ESTADO DE FLUJOS DE
EFECTIVO CONSOLIDADO

Al 30 de Al 30 de Al 31de 31de 31de
sept de sept de diciembre de Diciembre de Diciembre de
2013 2012 2012 20M 2010
Flujos de efectivo netos procedentes de (utili- 15543187 19597233 31023180 25731245  8709.280
zados en) actividades de operacidn
Flujos de efectivo netos procedentes de (utili- . . . .
zados en) actividades de inversién 15.453.262 4819136 -27.046.463 24.359.997 1.817.432
Flujos de efectivo netos procedentes de (utili- 4 g3g 541 .11.513.804 386131 3.525172  -8.206.961
zados en) actividades de financiacion
Efectos de la variacion en la tasa de cambio 192 438 21487 19.319 10354 .
sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y B R
equivalentes al efectivo 1.555.878 3.285.780 4.382.167 4.906.774 1.315.113
Efectivoy equivalentes al efectivoal principio 13997476 9454831 9515510 4608736  5923.849
del ejercicio
Efectivoy equivalentes al efectivo alfinal del 15341798 12740611 13897677 9515510  4.608736

ejercicio
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5. CONSERVADORA POSICION FINANCIERA

5.7. RAZONES FINANCIERAS
CONSOLIDADO

Al30de Al30de Al31de Al 31de
sept de septde  diciembre de diciembre de
2013 2012 2012 201
Endeudamiento (a) 0,7 0,9 0,8 1,0
Endeudamiento financiero neto (b) 0,5 0,5 0,5 0,7
Cobertura de gastos financieros netos (c) 78 8,6 8,6 74
Deuda financiera neta / EBITDA (d) 19 16 18 2,2
Pasivos corrientes / pasivos totales (e) 0,4 0,2 0,3 0,3
Deuda financiera corto plazo / deuda financiera total (f) 0,3 0,2 0,3 0,2
Rentabilidad sobre patrimonio (g) 6,3% 9,0% 12,7% 6,8%

(a) Endeudamiento = (Total pasivos corrientes + Total pasivos no corrientes) / (Total patrimonio)

(b) Endeudamiento financiero neto = (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes - Efectivo y equivalentes
al efectivo al final del periodo) / (Total patrimonio)

(c) Cobertura de gastos financieros netos = EBITDA (tltimos doce meses) / Costos financieros netos (tltimos doce meses). Por EBITDA
se entenderad la diferencia de las partidas de los Estados Financieros bajo IFRS consolidados denominadas Ingreso de actividades ordinarias
menos la suma de las partidas Costo de ventas y Gastos de administracién, deduciendo de éstas Ultimas partidas las partidas que no repre-
sentan flujo denominadas Depreciaciones, Amortizaciones y Deterioro de activos. Por Costos financieros netos se entenderé la diferencia
entre Costos Financieros e Ingresos Financieros.

(d) Deuda financiera neta / EBITDA = (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes - Efectivo y equivalen-
tes al efectivo al final del periodo) / EBITDA (Ultimos doce meses)

(e) Pasivos corrientes / pasivos totales = Total pasivos corrientes / (Total pasivos corrientes + Total pasivos no corrientes)

(f) Deuda financiera corto plazo / deuda financiera total = Otros pasivos financieros corrientes / (Otros pasivos financieros corrientes +
Otros pasivos financieros no corrientes)

(g) Rentabilidad del patrimonio = Ganancia (dltimos 12 meses) / Total Patrimonio.
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6. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

6.1. ANTECEDENTES LEGALES

La sociedad Dream S.A. (en adelante también la
“Sociedad”, "Dreams”, el "Emisor” o la “Compafiia”),
fue constituida por escritura publica otorgada en la
Notaria de Puerto Montt de don Hernan Tike Carrasco,
el dia el 24 de septiembre de 2008, extracto inscrito en
el Registro de Comercio de del Conservador de Bienes
Raices de Puerto Montt a fojas 1438 N2 830, con fecha
26 de septiembre de 2008, y publicado en el Diario
Oficial N2 39.175, de fecha 30 de septiembre de 2008.

Dreams se constituye con el siguiente objeto social:
el desarrollo de inversiones en general, y en especial,
inversiones en empresas de casinos de juego y sus
actividades anexas, en empresas hoteleras, hoteles,
restaurantes, discotecas, y cualesquiera otras actividades
semejantes; inversiones en empresas de turismo, en
todas sus gamas, inversiones inmobiliarias, compra,
venta, explotacién y arrendamiento de bienes raices y, en
general, el desarrollo de inversiones de cualquier tipo, de
actividades de asesoramiento empresarial, prestacion de
servicios profesionales, asesorias financieras, econémicas
y en materia de gestién. Los accionistas iniciales fueron
Inversiones Pacifico Sur Limitada, don Claudio Fischer
y don Humberto Fischer.

El estatuto social fue modificado por la Primera Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Dream S.A.,
reducida a escritura publica con fecha 18 de noviembre
de 2008, otorgada ante Hernan Tike Carrasco, Notario
Publico de Puerto Montt. El objeto de la junta fue modificar
la composicidn del Directorio. El extracto modificatorio
se encuentra inscrito a fojas 1656 vuelta N2985 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Puerto Montt del aflo 2008. La publicacion del
extracto modificatorio se realizé el 24 de noviembre del
afio 2008, en el Diario Oficial N239.220.

Con fecha 25 de noviembre de 2008, se reduce a escritura
publica la Junta Extraordinaria de Accionistas ante a
Notario Publico de Santiago, dofia Maria Gloria Acharén
Toledo, que modificd el estatuto social en relacion a un
aumento de capital. En dicho aumento de capital se
aportan a Dreams las acciones de:

- Inversiones y Turismo S.A., duefia de las operaciones
de los proyectos integrales Temuco, Valdivia, Punta
Arenas y Coyhaique, incluidas las licencias de los
respectivos casinos.

- Holding Casinos S.A., duefia del 50% de las acciones
de Plaza Casino S.A., operador de la concesién del
Casino de Puerto Varas.

- Juegos Electrénicos S.A., duefia de la filial que explota
la concesién de Casino de Iquique y controla la empresa
peruana Advanced Gaming Corp. S.A.C.

Las acciones que no se suscribieron, sélo podian
ser suscritas por empresas que hubiesen obtenido
autorizacién de la Superintendencia de Casinos de Juegos.

La modificacion social, dadas las normas por la cuales
se rigen las sociedades operadoras, fue autorizada por
la Superintendencia de Casinos de Juegos mediante la
Resolucién N2436 de fecha 25 de noviembre de 2008.
La modificacidon se encuentra inscrita en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Puerto
Montt a fojas 1782 vuelta N21077 del afio 2008. La
publicacién se realizé el dia 20 de diciembre de 2008
en el Diario Oficial.
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6. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Con fecha 15 de noviembre de 2011, se reduce a escritura pUblica el acta de la Junta
Extraordinaria de Accionistas de Dreams, ante Notario Publico de Santiago, dofia
Maria Gloria Acharan Toledo, que modificé el estatuto social en relacion a aumento
de capital y creacidon de nuevas series de acciones. La modificacién se encuentra
inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Puerto Montt
a fojas 1534 vuelta N21319 del afio 2011. La publicacién del extracto modificatorio se
realizé el dia 15 de diciembre de 2011 en el Diario Oficial.

Por acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de marzo de 2012,
cuya acta se redujo a escritura pUblica con esa misma fecha en la Notaria Publica de
Puerto Montt de don Hernan Tike Carrasco, se modificaron los estatutos sociales,
en lo relativo a la forma de distribucién de dividendos de la sociedad (estableciendo
como dividendo minimo a repartir un 30% de las utilidades liquidas del ejercicio)
y haciendo obligatorio el nombramiento de auditores externos. La modificacién se
encuentra inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Puerto Montt a fojas 482 vuelta N2407 del afio 2012. La publicacién del extracto
modificatorio se realizé el dia 14 de abril de 2012 en el Diario Oficial.

Duracién
Indefinida.

Administracién

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto de cinco miembros
reelegibles indefinidamente, que pueden o no ser accionistas de la Sociedad. Los
directores duran un periodo de tres afios en sus funciones, al final del cual debe
renovarse totalmente el Directorio. El Directorio sesiona mensualmente. En dichas
sesiones, la Gerencia General entrega un informe del estado de la Sociedad, el cual
ha sido preparado conjuntamente con las demas gerencias. Dentro de dicho informe,
se detalla el estado de ocupacion de las habitaciones de los hoteles, el estado de
las operaciones de cada uno de los casinos de la Sociedad y los niveles de consumo
de alimentos y bebidas dentro del casino. Dicho informe ademéas incluye un estado
general de la empresa y sus negocios.

Los miembros del Directorio son:

« Presidente: Claudio Félix Fischer Llop, de profesion Piloto Comercial;

« Director: Humberto José Fischer Llop, de profesién Médico Veterinario;
« Director: Juan Luis Ovalle Larrain, de profesién Ingeniero Comercial;

* Director: Cristidn Celis Morgan, de profesion Ingeniero Comercial; y

* Director: Enrique Alberto Bascur Middleton, de profesién Ingeniero Civil.
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Gobierno Corporativo

La estructura ejecutiva de la Sociedad estd compuesta por 17 gerencias, las cuales
a su vez estan integradas por 11 gerencias corporativas y 7 gerencias locales (Lima,
lquique, Temuco, Valdivia, Puerto Varas, Coyhaique y Punta Arenas). El gerente general
corporativo de la Sociedad es el sefior Jaime Wilhelm Goivine, de profesién ingeniero
comercial. Las gerencias corporativas son: Gerencia Corporativa General, Finanzas,
Casinos, Hoteles, Alimentos y Bebidas, Administracién, Recursos Humanos, Seguridad,
Marketing, Procesos e Infraestructura. Cada gerente tiene la labor especifica de crear
procesos lo mas eficientes posibles en sus dreas para asi poder maximizar los recursos
disponibles. La Fiscalia estd compuesta por un abogado que responde a la gerencia
de administracién y finanzas y esté a cargo de los aspectos legales cotidianos de la
Sociedad. De la misma manera, el departamento de Contraloria estd compuesto por
dos ingenieros que velan por el correcto funcionamiento de los procesos y protocolos
de la Sociedad, respondiendo a la misma gerencia de administracién y finanzas. La
Contraloria cumple funciones de auditoria interna y de generacién de procedimientos
internos y protocolos, tales como el manejo de dinero desde y hacia las bodegas, el
control de inventario y registro de alimentos y bebidas, y el control de la caja en los
casinos de conformidad a los procesos internos.

Los principales ejecutivos de la Sociedad son:

* Jaime Roberto Wilhelm Giovine, Ingeniero Comercial, Gerente General Corporativo;

* Claudio Tessada Pérez, Ingeniero Comercial, Gerente Administracion y Finanzas;

* Patricio Herman Vivar, Ingeniero Civil Industrial, Gerente Casinos;

* Guido Andrés Barraza Delard de Rigoulieres, Licenciado en Historia y Ciencias

Politicas, Gerente Hoteles;

Alejandro Farias Palominos, Administrador Hotelero, Gerente Alimentos y Bebestibles;

Francisco de Nordenflycht Bresky, Ingeniero Comercial, Contralor (Auditoria Interna);

* Enrique Gutiérrez Ramos, Traductor e Intérprete, Gerente Recursos Humanos;

* Jose Esteban Lincofiir Queupumil, Ingeniero Ejecucion Computacidn e Informética,
Gerente Seguridad Integral;

* Jimena Paz Valdivia Alegre, Ingeniero Comercial, Gerente Marketing;

* Juan Gonzalo Fernandez Allende, Ingeniero Civil Industrial, Gerente Procesos; y

= Raul Andrés Ramirez Rebolledo, Constructor Civil, Gerente Infraestructura.
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Organigrama Dreams S.A.

Gerente

General

Gerente
Casinos

Director
Entretencion

Gerente
Alimentos
y Bebidas

Gerente

ReCursOs

Gerente
Hoteles

Fiscalizacién de la administracion?

La junta ordinaria de accionistas designa anualmente auditores externos indepen-
dientes, a fin que éstos examinen la contabilidad, inventario, balance y demés estados
financieros de la Sociedad e informen por escrito a la préxima junta general ordinaria
de accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.

> 2 Audi
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6.2.RESENA HISTORICA

La Compafifa es el resultado de la unién de las operaciones
de casinos de juego que sus actuales accionistas
efectuaron en el afio 2008.

Por una parte, Inversiones Pacifico Sur Ltda. (en adelante
también “Pacifico Sur”) de propiedad de los sefiores
Claudio y Humberto Fischer, aporté en ese entonces: (i)
los proyectos en construccién en las ciudades de Temuco,
Valdivia y Punta Arenas; (ii) el permiso de operacion
del Casino de Juegos de Coyhaique; vy (iii) el 50% de
la concesionaria del Casino de Juegos de Puerto Varas,
cuya administracién estaba en manos de Enjoy S.A. (en
adelante también “Enjoy"). En ese entonces Pacifico
Sur se encontraba postulando a 6 de los 18 permisos
de operacién licitados bajo la ley 19.995 del afio 2005,
adjudicandose en definitiva 4 de ellos.

A su vez, Entretenimientos del Sur Ltda. (en adelante
también “EDS") de propiedad del fondo de inversién
Citigroup Venture Capital International, aporté la
concesionaria del Casino de Juegos de Iquique vy la
empresa peruana de arriendo de maquinas de azar
Advanced Gaming Corp. S.A.C.

Enelafo 2009, se inauguraron los proyectos integrales
de Temuco (enero 2009), Valdivia (febrero 2009) y
Punta Arenas (marzo 2009). Cada uno de ellos cuenta
con casino de juegos, hotel de cinco estrellas, spa,
centro de convenciones, bares y diversos restaurantes,
y centros de eventos infantiles. Con una infraestructura
de clase mundial, estas propiedades se constituyeron
en importantes referentes de entretencion y descanso
en cada una de las ciudades donde operan.

Enelafo 2010, se renueva completamente el Casino de
Juegos de Iquique, con una inversion de US$ 6 millones:
se adquirieron maquinas de azar de Ultima generacion,
sistemas de control en linea, vy la sala de juegos fue
remodelada y decorada en el mismo estandar que los
otros casinos Dreams en Chile.

El 28 de diciembre de 2010, Dreams compra a Enjoy
el 50% restante del Casino de Juegos de Puerto Varas,
tomando inmediatamente el control de esta empresa, y
poniendo en practica un ambicioso plan de crecimiento
basado en el control de costos y en la migracién hacia el
modelo de negocio ya probado en sus otras propiedades.
Enelafio 2011, Dreams consolida sus operaciones e inicia
la construccién del proyecto integral de Coyhaique, que
entra en operaciones en mayo de 2012.

El 30 de marzo de 2012, Dreams inicid su proceso de
inscripcion en la Superintendencia de Valores y Seguros,
con el propdsito de inscribir dos lineas de bonos. Con
fecha 21 de noviembre de 2012, la Superintendencia de
Valores y Seguros autorizé la inscripcién de la Sociedad
en el registro de valores de esa institucion con el nimero
1099. Adicionalmente, autorizé la emisidon de dos lineas
de bonos, a 10 y 30 afios, hasta por un monto maximo
de UF 5.000.000 para financiar el plan de expansion y
permitir un refinanciamiento de la estructura de deuda
més acorde con los desafios futuros, las que fueron
inscritas bajos los nimeros 736 v 737 del Registro de
Valores respectivamente, con fecha 21 de noviembre
de 2012.

Como producto de los planes de crecimiento de la
Compafiia, en enero del 2013, Dreams adquirié los activos
y licencias del Casino de Juegos New York y de las salas
de juegos Edén y Mirasol, todos ubicados en la ciudad
de Lima, Per(. En Perd, la Sociedad cuenta con mas de
874 maquinas de azar y 12 mesas de juego.
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Estructura societaria de Dream S.A. a la fecha:

Dreams S.A.

Dreams Juegos
Perti S.A. Electrénicos S.A.

[EISOES

Inversiones y Holding Holding
Regionales S.A.

Turismo S.A. Casinos S.A. Coyhaique S.A.

Casinos del
Sur S.p.A

Marketing y
Negocios S.A.

Inversiones Dreams
America Corporation
Latina S.A. SAC.

Dreams Gaming
Corpotation S.A.C.

Casino de Juegos
de lquique S.A

Gastronomiay
Bares Ltda.

Advanced Gaming
Corporation S.A.C.
(Peru)

Casino de Juegos
Temuco S.A.

Casino de Juegos
Valdivia S.A.

Casino de Juegos
Punta Arenas S.A.

Servicios Hoteleros
y Turisticos S.A.

Servicios
Gastronémicos y
Spa Turisticos S.A.

Inmobiliaria y
Constructora
Turisticay
recrecional S.A.

Eventos y
Convenciones
Turisticas S.A

Inmobiliaria
Hoteleray
Turismo S.A.

Inmobiliaria de
Eventosy
Convenciones
Turisticas S.A.

Inmobiliaria de
Casinos S.A.

Inmobiliaria
Gastronémica de
Spa Turistico S.A.

Plaza
Casino S.A.

Casino de Juegos
Coyhaique S.A.

Arrendamientos
Turisticos
Coyhaique S.A.

Eventos y
Convenciones
Turisticas

Gastronomiay
SPA Turistico
Coyhaique S.A.

Hoteleria y Turismo
Coyhaique S.A.
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6.3.DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

Enlaindustria de los casinos de juego en Chile hay dos
tipos de licencias o permisos de operacién: las licencias
municipales y los permisos de operacién de casinos de
juegos regulados por la Ley N2 19.995 promulgada el
4 de enero de 2005 (en adelante, la “Ley de Casinos
de Juego").

Respecto de las licencias municipales, a la fecha existen
siete concesiones municipales autorizadas: Arica, lquique,
Coquimbo, Vifia del Mar, Pucén, Puerto Varas y Puerto
Natales. La mas antigua de éstas licencias data del afio
1928 (Vina del Mar) y las més recientes fueron otorgadas
en 1990. Estas licencias contemplan una vigencia hasta
el 31de diciembre de 2015, fecha en que, conforme a la
normativa vigente, deberan ser concursadas a través de
un nuevo proceso de otorgamiento de permisos bajo el
nuevo marco legal.

Con la promulgacion de la Ley de Casinos de Juego el afio
2005, el Estado impulsé la industria de casinos de juego,
estableciendo las bases generales para la autorizacién,
funcionamiento, fiscalizacién y el otorgamiento de 18
permisos de operacion. La Ley de Casinos de Juego
establecid tres restricciones bésicas para el otorgamiento
de permisos: (i) se excluye la Regién Metropolitana, (ii)
puede existir un maximo de tres casinos por cada regidn
del pais, y (iii) debe existir un radio de exclusion de 70
kildmetros viales entre los nuevos casinos o respecto
de otros en actual funcionamiento. Ademas, la Ley de
Casinos de Juego establece que la sociedad operadora
de cada permiso debe ser una sociedad anénima cerrada
pero sujeta a las mismas normas de control que rigen
a las sociedades andnimas abiertas, cuyo objeto Unico
sea la explotacidn de un determinado casino.

En términos impositivos, ademas de los impuestos
establecidos en la Ley de Impuesto a la Renta y la Ley
sobre Impuesto a las Ventas y Servicios, la Ley de Casinos
de Juego establece que la sociedad concesionaria debera
pagar los siguientes impuestos especiales: (i) impuesto
especifico con tasa Unica del 20% de los ingresos brutos,
previa deduccién del importe por impuesto al valor
agregado y el monto destinado a solucionar los pagos

provisionales obligatorios establecidos en la Ley sobre
Impuesto a la Renta (distribuido en un 10% al gobierno
de la regién respectiva y en un 10% a la municipalidad
correspondiente) y (ii) impuesto de exclusivo beneficio
fiscal equivalente a 0,07 UTM por persona que ingresa
a las salas de juego.

A la fecha se han otorgado 18 permisos, por plazos de 15
afios a partir de la puesta en servicio del casino respectivo.
Estos permisos de operacion son otorgados, renovados,
revocados vy fiscalizados por la Superintendencia de
Casinos de Juegos (en adelante también la “SCJ").

Las sociedades operadoras fiscalizadas por la SCJ, deben
informar mensualmente respecto a la operacién de cada
casino, lo que constituye informacién publica relevante
para el anélisis de la industria.
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Distribucién Geogréfica de Casinos en Chile

Fuente: SCJ, Dreams.
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Durante el 2012, segiin datos de la SCJ, los ingresos
brutos de los casinos regulados bajo la Ley de Casinos
de Juego ascendieron a US$595 millones. A septiembre
de 2013, los ingresos brutos fueron US$368 millones.
A continuacién se presenta la evolucion de los ingresos
brutos de los casinos regulados.

Evolucion Ingresos Brutos de Casinos Bajo
la Nueva Ley (miles de US$)

Evolucién Ingresos Brutos (US$)

$60.000
$50.000
$40.000
$20.000

$10.000

Fuente: SCJ, tipo de cambio observado promedio para cada mes

Al analizar la evolucion de estas ventas, se aprecia una
clara tendencia de crecimiento a excepcion de la caida
durante el afio 2010, como consecuencia del terremoto
del 27 de febrero de ese afio y la caida generada en
marzo 2013 por la entrada en vigencia de la nueva ley
del Tabaco.

En afo 2012, el parque de méquinas de azar regulado
por la SCJ alcanza a 9.359, que representa un 8% de
crecimiento respecto del periodo anterior, considerando
la entrada en operacion de los casinos de Coyhaique vy
Castro. Al primer semestre de 2013, el parque alcanza
a 9.673 maquinas de azar, con un leve crecimiento de
3% respecto al cierre del afio anterior. Este segmento
de negocio representa un 78% de los ingresos totales
de la industria de casinos regulados.

La industria tanto a nivel mundial como local, ha
evolucionado desde un negocio orientado a un pequefio
mercado objetivo, pero con alto poder adquisitivo a
un negocio masivo orientado a todo el mercado de
personas que buscan una alternativa de entretenimiento
a un costo accesible. De hecho tanto la asistencia a los
casinos como el gasto por persona en esta industria ha
aumentado de manera importante desde el afio 2009 a
la fecha, salvo por dos eventos particulares: terremoto
en Febrero de 2010 y la nueva Ley de Tabaco en Marzo
de 2013 como se puede apreciar en el siguiente gréafico:

Evolucion de Asistencia Mensual y Gasto por Persona
(NUmero de personas y pesos por persona por asistencia):

Evolucién Asistencia mensual y Gasto por persona
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e Asistencia e Gasto Promedio
Fuente: SCJ.
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Industria del Juego en Peru:

Los juegos de casino en Perl, tanto aquellos juegos de mesa en que se utilizan dados,
ruletas o naipes, asi como la actividad de las maquinas de azar se regulan por las Leyes
27153 de 1999, 27.796 de 2002 y 28.945 de 2006. La autoridad competente es la
Direccion General de Juegos de Casino y Méaquinas Tragamonedas (la "DGJCMT")
del Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (el “MINCETUR"). La legislacién sobre
estos juegos es una de las mas desarrolladas y completas de Latinoamérica.

Actualmente, en la industria de casinos de juego en PerU, operan cerca de 70.000
maquinas en 686 salas de tragamonedas y 14 casinos de juego.

T
F

® Salas de Tragamonedas Casinos

Fuente: SUNAT, Dreams.
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El operador de una sala de juegos de casino o de maqui-
nas de azar, estd obligado a pagar a la Superintendencia
Nacional de Administracion Tributaria (“SUNAT") un
impuesto equivalente al 11,76% de las ganancias brutas
mensuales que hubiera obtenido.

Para que una maquina de azar o un programa de juego
puedan ser operados en el Perl, previamente el modelo
o software al que corresponden tiene que ser evaluado
ante uno de los laboratorios autorizados por el Gobierno
Peruano, y homologados por la DGJCMT.

Durante el 2012, seglin se desprende de los datos del
MINCETUR, los ingresos brutos obtenidos de los casinos
y maquinas de juegos ascendieron a S/. 1.863 millones.
La recaudacién ha mostrado un crecimiento estable
desde el 2005, y la proyeccién de la autoridad es que
en 2013 larecaudacion crezca debido a laimplementa-
cion del Sistema Unificado de Control en Tiempo Real
("SUCTR") que impuso la conexién online de todas las
maquinas al sistema en 2012.

Impuestos Lima Region Metropolitana
(Millones de Nuevos Soles)
400 :

200 §

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Reporte Mensual de SUNAT a la DGJCMT al 30.06.2013
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6.4 . TENDENCIAS DE LA INDUSTRIA

Oferta

Desde la promulgacién de la Ley de Casinos de Juego
en el ano 2005 que introdujo un impulso y un nuevo
escenario competitivo en la industria con la creacién de
17 nuevos casinos, se han ido consolidando los nuevos
casinos en las principales ciudades de Chile y han pasado
aseruna parte central del entretenimiento en las urbes.
Dada la mayor cantidad de casinos y el desarrollo de
estos, los clientes objetivo de los casinos son actual-
mente la poblacién local de las ciudades donde se
encuentran mas que los visitantes externos, es por esto
que la ubicacidn estratégica y su cercania a los puntos
de mayor densidad demogréfica, han pasado a ser un
factor primordial en el desempefio de los casinos.

La industria de las maquinas de azar en Chile continua-
mente incorpora nuevas tecnologias, permitiendo ofrecer
a los clientes una mayor oferta de juegos y optimizar el
uso de los espacios en los casinos. Entre los cambios
tecnoldgicos recientes destaca la introduccion de ma-
quinas multijuegos por sobre las tradicionales maquinas
monojuegos. Asimismo, se han implementado nuevos
conceptos de juego como los pozos progresivos que
conectan maquinas de un mismo banco permitiendo
generar premios mas atractivos que aumentan las al-
ternativas de apuesta disponibles para los jugadores.
Esta modalidad se ha aplicado también para conectar
bancos de maquinas de distintos casinos entre si, lo
qgue ha permitido ofrecer premios en dinero de montos
nunca antes visto en esta industria en Chile.

Demanda

El aumento de la poblacion y de su poder adquisitivo, se
ha traducido en un mayor ingreso per capita disponible
para el gasto en entretencion, lo que ha impactado po-
sitivamente en los niveles de crecimiento de la industria
durante los Ultimos afios.

La creacién de casinos en las distintas ciudades, requirié
de un proceso de adaptacidn de los héabitos de consumo
respecto de la entretencién, que implicd que las perso-
nas conocieran y aprendieran las distintas alternativas
ofrecidas por los nuevos casinos. Esta nueva oferta
de entretencion, no se limité a sélo apuestas sino que
también espectaculos artisticos, sorteos, exposiciones
culturales, nuevas ofertas gastronémicas, entre otros.
El terremoto del afio 2010 provoc?é el cierre de varios
casinos por reconstruccién, sin embargo el afio 2011
mostré claros indices de recuperacién siendo un afio
record en términos de ingresos de la industria. El afio
2012 fue un periodo de crecimiento y consolidacién del
mercado vy finalmente en marzo del 2013 la modifica-
cidon a la Ley del Tabaco afecté la asistencia y venta de
la industria. En relacién a esto la experiencia en otros
paises mostrd que la recuperacién del nivel de ventas
demord entre 12 y 18 meses
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6.5.DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

Dreams mantiene tres unidades de negocios: (i) Casinos, (ii) Hoteles y (iii) Alimentos
y Bebidas. Cada unidad de negocio debe cumplir dos objetivos: (i) obtener un retorno
individual que sea acorde con el retorno promedio de su industria y (ii) generar
beneficios adicionales que contribuyan a un mejor desempefio de las otras unidades

de negocio.

Desglose de Ingresos por tipo de
Negocio a Septiembre 2013

7%.....

Hoteles

13%.. .. 79%
Alimentos Casino
y Bebidas

Desglose de Ingresos por Unidad
Operativa a Septiembre 2013

4%...... ...17%

Lima : : Punta Arenas

38%... ..23%

Municipales Temuco
4% .0 . 13%
Coyhaique Valdivia

Total Ingresos UDM Septiembre 2013: $90.546 millones

Desglose de Ebitda por Unidad Operativa
(UDM Septiembre 2013)

....... 3%

Lima

10%...

Valdivia

22%... ..44%
Temuco Municipal
18%..... .. 4%
Punta Arenas Coyhaique

EBITDA UDM Septiembre 2013:
$32.866 millones.

Fuente la Compania

Desglose de Activos por Unidad
Operativa (Septiembre 2013)

119%. 7%

Iquique

16%.... ..59%
Puerto Varas R Temuco
Valdivia

Punta Arenas

6%

Coyhaique

Total Activos sep 2013: $221.013 millones'
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Negocio de Casinos
Los ingresos de los casinos provienen de dos lineas de  Evolucién Ingresos Negocio de Casinos
negocios: (i) Méaquinas de Azar y (i) Mesas de Juegos  (en millones de pesos)
y Salas de Bingo.

$73.825 ¢4 508

Cada unade las apuestas realizadas en los casinos, ya sea $64 65
en maquinas o mesas, tiene un resultado no predecible $49.580
y por tanto el mismo es producto del azar. No obstante
ello, en grandes nimeros de apuestas, el casino tiene una
ventaja tedrica que permite generar utilidades. Por esta
razén, el negocio de casinos se puede interpretar como
un negocio de volumen, donde las transacciones son las :
apuestas particulares, y sobre el cual el casino cobra 2010 2011 2012 sep 2013 UDM
una comisién que en grandes nimeros de transacciones

tiende a ser estable. El cobro que realiza el casino por  Fuente: La Compafifa

medio de esta ventaja tedrica corresponde por tanto al

ingreso bruto -conocido en la industria como “win"-, y

sobre éste, los casinos deben pagar IVA 'y posteriormente  Evolucién Numero de Maquinas en stock
el impuesto especifico al juego, que en el caso de la

industria regulada corresponde a un 20%.

. . P X X 2.650
Dreams desarrolla su negocio de casino a través de 2444 2,443 2444 2.453 24540 000

las siguientes empresas filiales: Casino de Juegos de  1g771.077
lquique S.A., Casino de Juegos Temuco S.A., Casino de L
Juegos Valdivia S.A., Casino de Juegos Punta Arenas S.A.,
Casino de Juegos Coyhaique S.A. y Plaza Casino S.A.
Los casinos de juegos municipales que opera Dreams
son los casinos de Iquique y Puerto Varas, a través de == = = = S = = =,
Casino de Juegos de lquique S.A.y Plaza Casino S./A., 1@ 20 3Q 4Q 1Q 20 3Q 4Q 1Q 20 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
respectivamente. A partir del 24 de Enero 2013, entra R A
en operacion el Casino New York, ubicado enla ciudad  Fuente: La Comparifa

de Lima, Perd, a través de la filial Dreams Corporation

S.A.C. En el caso de Lima, la institucién que autoriza,

fiscalizay sanciona la actividad de juegos de casinos

es el MINCETUR y la SUNAT recauda, administra y

distribuye el impuesto al juego. La industria del juego

en Perd no se encuentra gravada con IGV (IVA) y el

impuesto al juego es de 11,76%.

7881898

> Nota: No incluye maquinas de Sala de Juego Mirasol, Perd.




6. ACTIVIDADES Y NECOCIOS DE LA SOCIEDAD

Desglose de Ingresos de Casino por Categoria
(UDM septiembre 2013)

14% .. -.86%
Mesas Maquinas
0%
Bingo

Fuente: La Compafiia

Desglose de niumero de mesas de juego por Unidad
Operativa (Septiembre 2013)

Desglose de nimero de maquinas de juego por Unidad
Operativa (Septiembre 2013)

14% . ..4% A3%. 8%
uerto Varas H oyhaique unta Arenas H Ima
110, A 12% 7% e 14%
Valdivia Punta Arenas Coyhaique y Iquique
18%... -20% 23%.. -23%
Temuco ) Lima Puerto Varas Temuco
................ 21% . 14%
Valdivia

Iquique

Total de maquinas de juego a septiembre 2013: 3.409  Total Mesas de juego septiembre 2013: 159

Fuente: Dreams
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Negocio de Hoteles

Dreams opera hoteles de cinco estrellas en las ciuda-
des de Temuco, Valdivia, Puerto Varas, Punta Arenas y
Coyhaique. La administracion y gestion de cada hotel
es efectuada por la Compafiia bajo la marca Dreams,
bajo estrictos estdndares de servicio y excelencia. Los
hoteles cuentan con Spa, Business Center y Centros de
Entretencion para Nifios.

Dreams desarrolla su negocio de hoteles a través de
las siguientes empresas filiales: Servicios Hoteleros y
Turisticos S.A. y Hoteleria y Turismo Coyhaique S.A.

Evolucidn Ingresos Negocio de Hoteles
(en millones de pesos)

$6.588

$6.717
$4.842
s
=
$ 4.023 =
——
—]
I=—]
s =
= =
s = =
= =
= =
= |—] I=—]
= =
== =
= =
= = =
= =
== =
= == =
—] =
% = =
2010 2011 2012 sep 2013 UDM

Fuente la Compafiia
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6. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Porcentaje de ocupacién de habitaciones

Ocupacién de habitaciones (%)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%}, .

ene mar may jul sep nov ene mar may jul sep nov ene mar may jul sep
2011 2012 2013

Fuente la Compafiia.

Desglose de nimero de maquinas de juego por Unidad
Operativa (Septiembre 2013)

23% it 25%

Punta Arenas : Temuco

(o)
C}y%a?él),lé ...... %a%i{i%
S 13%

Puerto Varas

Habitaciones septiembre 2013: 378

Fuente: La Compafiia

Negocio de Alimentos y Bebidas

Cada una de las propiedades de Dreams, cuenta con
diversos bares, restaurantes y Centros de Eventos, en-
tre los que se destacan los bares “Lucky?7”, que operan
en cada casino, los bares “Sky Bar”, y los restaurantes
"Dofia Inés”, entre otros.

La operacién de la mayoria de estas unidades es efec-
tuada por Dreams, utilizando exigentes estandares
para garantizar un servicio de excelencia y margenes
adecuados. Esta unidad de negocios opera los Centros
de Eventos ubicados enlos hoteles de la Compafiia, los
que por su tamafio concentran importantes eventos en
cada ciudad.

Evolucidn Ingresos Negocio de Alimentos y Bebidas
(en millones de pesos)

$12.795 445 204

$10.956
$8.560

T
T

< (MO

2010 2011 2012 sep 2013 UDM

Fuente: La Compania
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6. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

6.6.DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES A
LO LARGO DEL PAIS

Dreams lquigue. Se ubica en un lugar privilegiado de la
hermosa peninsula de Cavancha. Corresponde a una licencia
de juego municipal. Cuenta con 699 maquinas de azar y
22 mesas de juego. A esto se le suma un bar “Lucky 7",y
un salén de exposiciones.

Dreams Temuco. Ubicado en pleno corazén comercial
de Temuco, el casino Dreams de Temuco pertenece a la
nueva industria, su licencia expira en enero del afio 2024.
Cuenta con una sala de juegos con 617 maquinas de azar,
36 mesas de juego y una sala de bingo. El Hotel Dreams
Araucania cuenta con 96 habitaciones y es de categoria
cinco estrellas. En la propiedad también opera un centro
de convenciones con capacidad para 1.500 personas, un
boulevard con 4 restaurantes, un “"Hydra Spa” de 1.700 m2,
dos restaurantes, un bar “Lucky7"”, un centro de entretencidn
infantil “Dreams Station”, y la “"Discotheque XS".

Dreams Valdivia. Cuenta con una sala de juegos con 380
maquinas de azar, 22 mesas de juego y una sala de bingo. Se
ubica privilegiadamente en la costanera frente al puente de
Isla Teja. La licencia de este casino expira en enero del afio
2024. El Hotel Dreams Pedro de Valdivia cuenta con 104
habitaciones y es de categoria cinco estrellas. La propiedad
cuenta con un centro de convenciones con capacidad
para 1.200 personas, un “Hydra Spa” de 1.200 m2, dos
restaurantes, un bar “Lucky7”, un centro de entretencidn
infantil “Dreams Station”, y una "Discotheque XS".

Dreams Puerto Varas. Este casino municipal se ubica frente
al lago Llanguihue. Cuenta con una sala de juegos con 468
maquinas de azar y 36 mesas de Juego. El Hotel Dreams de
los Volcanes cuenta con 50 habitaciones, todas con vista al
lago. La propiedad cuenta con un centro de convenciones
con capacidad para 1.200 personas, un “Hydra Spa” de
1.500 m2, un restaurante “Dofia Inés”, un bar “Lucky7"y
un centro de entretencién infantil “Dreams Station”.

Dreams Coyhaique. La unidad operativa de Dreams
Coyhaigue entré en actividades el mes de Mayo del afio
2012, el casino Dreams de Coyhaique cuenta con una
sala de juegos con 150 méaquinas de azar, 11 mesas de
juegoy una sala de bingo. El Hotel Dreams de la Patagonia

tiene 40 habitaciones. La propiedad cuenta con un centro
de convenciones con capacidad para 400 personas, un
"Hydra Spa” de 500 m2, un restaurante “Dofia Inés”, un
bar “Lucky7"y un centro de entretencién infantil “Dreams
Station”.

Dreams Punta Arenas. En una ubicacion privilegiada, frente
al Estrecho de Magallanes, el casino Dreams de Punta
Arenas cuenta con una sala de juegos con 421 maquinas
de azar, 20 mesas de juego y una sala de bingo. Este
casino pertenece a la nueva industria, su licencia expira
en enero del afio 2024. El Hotel Dreams del Estrecho
tiene 88 habitaciones. La propiedad cuenta con un centro
de convenciones con capacidad para 1.000 personas, un
"Hydra Spa” de 1.600 m2, un restaurant “Dofia Inés”, un
bar “Lucky?7"”, un centro de entretencidn infantil “Dreams
Station”.

Lima, Pert. En Perd, la Sociedad opera en Lima el Casino
de Juegos New York y las salas de juegos Edén y Mirasol,
contando con mas de 874 maquinas de azar y 12 mesas
de juego.
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6. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

6.7.FACTORES DE RIESGO

Dreams vy sus filiales estan expuestas a diversos factores
riesgos que, en el evento de hacerse ellos efectivos pueden
afectar negativamente y de forma significativa el desarrollo
de su negocio, su situacién financiera, los resultados v la
capacidad de generacion de flujos futuros.

Riesgo de competencia

Actualmente, en algunas de las regiones donde operan los
casinos de Dreams, existe la posibilidad de un incremento
en lacompetencia por la eventual entrada en operacién de
nuevos casinos. También puede incurrir una disminucién de
lademanda producto de estrategias mayor competencia por
captar clientes por parte de los actuales casinos cercanos
en operacion.

Adicionalmente, existen otras alternativas en la industria del
entretenimiento cuyo desarrollo y actividad podria afectar
la afluencia de publico a los casinos de la Compafiia, tales
como hipédromos, centros de apuestas, loterfas, asf como
el desarrollo de cines, eventos deportivos y musicales,
entre otros.

El juego via Internet, aunque no se encuentra permitido
en Chile, es ofrecido por empresas extranjeras, esto
eventualmente podria afectar el nivel de venta de los
casinos de la Companfia.

Por otro lado, aunque la Ley de Casinos de Juego es clara
en sefialar que las apuestas en méaquinas de azar solo
pueden desarrollarse en casinos de juegos autorizados, se
ha visto la aparicién en el pais de locales comerciales que
ofrecen juegos de azar en maquinas no autorizadas. Esta
actividad ilegal podria afectar negativamente las ventas
de los casinos de la Compafifa.

Riesgo de ciclos econémicos

La industria de casinos de juegos podria ser afectada en
los periodos de contraccidon econdémica. Disminuciones
en el nivel de ingreso de las personas, aumento en el nivel

de desempleo y desconfianza sobre el futuro econémico
pueden afectar tanto la asistencia como el gasto por persona
en entretencién y por tanto podrian afectar negativamente
ala Compafifa.

Riesgo asociado a la expiracién de licencias o permisos
de operacién

Los permisos de operacién otorgados por la nueva SCJ y
las concesiones municipales se entregan a los operadores
por un tiempo limitado.

Las dos licencias municipales que opera la Compafiia, en
Iquique y Puerto Varas, expiran a fines del 2015 y las demas
comienzan a vencer a partir del afio 2024. Adn cuando
Dreams puede postular nuevamente a tales concesiones,
la Compania tendra que competir con otros interesados
para eventualmente adjudicarse las mismas por un nuevo
periodo. Atendido el caracter competitivo de tales procesos
la Compania no puede asegurar su adjudicacion y que los
términos y condiciones de la misma, lo que podria afectar
sustancialmente y en forma negativa a la Compafiia.

Riesgos regulatorios:

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Casinos de Juego,
el permiso de operacién que otorga la SCJ para operar
un casino puede ser revocado por ésta Ultima mediante
resolucion fundada si se produce un incumplimiento grave
por parte del operador de su obligacién de explotar el
permiso con estricto apego a la Ley de Casinos de Juego,
a sus reglamentos vy a las instrucciones que imparta la
autoridad. Asimismo, los contratos de otorgamiento de
licencia de aquellos casinos que cuentan con una licencia
municipal contemplan la posibilidad de ser estas revocadas
por la Municipalidad respectiva. Una o mas revocaciones
de licencias o permisos de operacion tendrian un efecto
significativamente adverso en los ingresos, flujo y posicion
financiera de la Compafiia.
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6. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Asimismo, posibles cambios en la normativa aplicable, la dictacién de nuevas regulaciones
por cualquier ente fiscalizador o la interpretacion de dichas normas por parte de las
autoridades administrativas o municipales, podrian afectar también los ingresos, flujo y
posicién financiera de la Comparifa.

En el caso delaindustria de juego en Perd, las licencias se otorgan para operar por 5 afios,
renovables en forma automaética; por lo que no existirian riesgos regulatorios. En Lima
actualmente no se estan entregando nuevas licencias de operacion.

Riesgo de tasa de interés

Dream S.A.y sus filiales mantienen deudas de corto y largo plazo a tasa fija y tasa variable.
Actualmente, cerca de un 70% del total de las obligaciones financieras de la Compafiia
estan afectas a una tasa variable, las que dependiendo de las condiciones de mercado,
podrian incrementar significativamente los costos financieros de la Compafiia.

Riesgo de inflacién

Aproximadamente un 63% de la deuda financiera de la Compafiia esté expresada en UF,
por lo tanto, en el evento de verificarse un incremento en el indice de inflacion en Chile,
ello tendria un efecto significativamente adverso en los resultados de la Compania.

Riesgo de crédito

El mercado de crédito y el acceso a financiamiento histéricamente ha experimentado
periodos de contraccion a consecuencia de factores interno y externos. En el evento de
que la Compafifa requiera en el futuro contratar financiamiento para desarrollar su negocio,
para capital de trabajo o para cumplir oportunamente con sus obligaciones con terceros,
u otros, y ello coincida con nuevos periodos de contraccion del mercado de crédito, se
produciria eventualmente un efecto significativamente adverso para la Compafiia.

Riesgo de tipo de cambio

Las maquinas de juego, sistemas tecnoldgicos asociados a las maquinas y ciertos otros
activos propios de la operacion de la Compania, son adquiridas de proveedores extranjeros
y sus precios estan denominados en moneda extranjera. Asimismo, los ingresos generados
por el Casino New York y Edén en Lima se encuentran denominados en moneda extranjera.
Cualquier depreciacion significativa del peso en relacién a tales monedas extranjeras
tendrd un impacto en los costos de inversion de la Compania, lo que eventualmente
puede afectar de forma negativa su posicién financiera.
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6. ACTIVIDADES Y NECOCIOS DE LA SOCIEDAD

Riesgos politicos, econémicos y monetarios asociados a sus operaciones internacionales
El ingreso de la Compafiia en el mercado internacional, con la adquisicion del Casino
New York y Edén en Lima, podria exponerla a los riesgos politicos, econdmicos y de
judicializacion asociados a las operaciones de esta industria en PerU.

Riesgos relacionados al suministro y costo de la energia

La Compafiia cuenta con contratos de suministro eléctrico para sus operaciones con
diversas empresas distribuidoras en cada una de las ciudades en que tiene presencia. La
Compafiia no puede asegurar que al vencimiento de tales contratos pueda renovarlos para
asegurar el suministro ni los términos y condiciones que puedan acordarse. Lo anterior
podria implicar un aumento significativo en el costo de la energia y por tanto tener un
impacto negativo en los resultados y condicidn financiera de la Compafiia.

Riesgos de fuerza mayor

Eventuales hechos de la naturaleza, accidentes, protestas u otros eventos de fuerza
mayor, podrian dafiar los activos de la Compafiia o impedir o afectar la operacién de una
0 més unidades de negocio, con el consiguiente efecto adverso en la situacién financiera
de la Compafiia.

Asimismo, los seguros contratados por la Compafiia pueden no ser suficientes para

cubrir todos los dafios causados por un siniestro que afecte los activos o la operacidn de
misma, lo cual puede eventualmente afectar de forma negativa su posicién financiera.
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7.1. CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO
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7.1. CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO

7.1.2. Certificado Clasificacién Series A,B,C Humphreys
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OFICIO SVS

Certificado series Ay B

VO

OFORD.:. N°24600
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 736, el 21 de
noviembre de 2012.
Materia.:  Colocacion de bonos Series A y B.
SGD.: N°2013110104108
Santiago, 05 de Noviembre de 2013
De: Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
DREAM S.A.
AV. PRESIDENTE RIESCO 5561 OF 204 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Con fechas 14 y 23 de octubre de 2013, Dream S.A. envi6 a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 14 de octubre de 2013 de
repertorio N° 31.538, en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash y
antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de
bonos del antecedente, modificada el 23 de julio de 2013.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : DREAM S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie A: $45.000.000.000.-, compuesta de 4.500 titulos
de deuda que se emitiran con un valor nominal de $10.000.000.- cada uno.

Serie B: U.F. 3.200.000.-, compuesta de 6.400 titulos de deuda que se emitiran con un
valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor s6lo podra colocar bonos hasta por un valor nominal
total maximo de U.F. 3.200.000, considerando los Bonos Series A y B que se emitan con
cargo a la presente linea de bonos, como aquellos Bonos Serie C que se emitan con cargo
a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N°737 de fecha 21 de
noviembre de 2012.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto expresado
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en Pesos, un interés de 7,85% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a una tasa de 3,8509% semestral.

Los bonos Serie B devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 4,65% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a una tasa de 2,2986% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 15 de octubre de 2013 para ambas series.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos de las Series A y B podran ser
rescatados anticipadamente en forma total o parcial en los términos dispuestos en el
numeral /iii/ de la letra /a/ del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision, a partir del 15 de octubre de 2016. Para tales efectos, el Margen sera igual a 130
puntos basicos.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A vencen el 15 de octubre de
2018.
Los bonos Serie B vencen el 15 de octubre de 2018.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contados desde la fecha del presente Oficio
para ambas series.

CODIGO NEMOTECNICO : Serie A: BDRMS-A
Serie B: BDRMS-B

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HEBRM AN LOFES
INTEMDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTERDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
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OFORD.. N°24601
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 737, el 21 de
noviembre de 2012.
Materia.:  Colocacion de bonos Serie C.
SGD.: N°2013110104109
Santiago, 05 de Noviembre de 2013
De: Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
DREAM S.A.
AV. PRESIDENTE RIESCO 5561 OF 204 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Con fechas 14 y 23 de octubre de 2013, Dream S.A. envi6 a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el 14 de octubre de 2013 de
repertorio N° 31.537, en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash y
antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de
bonos del antecedente, modificada el 23 de julio de 2013.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : DREAM S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie C: U.F. 3.200.000.-, compuesta de 6.400 titulos
de deuda que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor so6lo podra colocar bonos hasta por un valor nominal
total maximo de U.F. 3.200.000, considerando los Bonos Serie C que se emitan con cargo
a la presente linea de bonos, como aquellos Bonos Series A y B que se emitan con cargo a
la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el N°736 de fecha 21 de
noviembre de 2012.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie C devengaran sobre el capital insoluto expresado
en Unidades de Fomento, un interés de 4,65% anual, compuesto, vencido, calculado sobre

la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a una tasa de 2,2986% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 15 de octubre de 2013.
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AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos de la Serie C podran ser
rescatados anticipadamente en forma total o parcial en los términos dispuestos en el
numeral /iii/ de la letra /a/ del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision, a partir del 15 de octubre de 2018. Para tales efectos, el Margen sera igual a 130
puntos basicos.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Seriec C vencen el 15 de octubre de

2023.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses contados desde la fecha del presente
Oficio.

CODIGO NEMOTECNICO : Serie C: BDRMS-C

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HEBRM AN LOFES
INTEMDENTE DE VALORES
PFOR ORDEN DEL SUPERINTERDENTE

Con Copia

L.

Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

. Gerente General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
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RENE BENAVENTE CASH

NOTARIO PUBLICO
Huérfanos 979 piso 7

E-MAIL: notaria@notariabenavente.cl {gALAE"%@NOFVCS'Euo
Central Telefénica 2 e
“6967339/°9401400 F  SUPLENTE
Santi 450 °
antiago &4NTH\'G°
REPERTORIO N° 31.538-2013 DREAM1 /MGH300
PROTOCOLIZADO N¢ 31.538-2013 OT: 644 .783

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE

BONOS POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

ENTRE

DREAM S.A.

Y-

BANCO SANTANDER CHILE

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a catorce de Octubre
del aflo dos mil trece, ante-mi, RENE BENAVENTE CASH, Abogado,
Notario Publico Titular de la Cuadragésima Quinta Notaria
de Santiago, domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos
nGmero novecientos setenta y nueve, séptimo piso,
comparecen: don CLAUDIC TESSADA PEREZ, chileno, casado,
ingeniero comercial, c¢édula de identidad nlmero diez
millones ciento noventa y tres mil ciento noventa y ocho

1
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24
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guién seis, en representacidn, segln se acreditard, de DREAM
S.A., sociedad anénima cerrada, rol Gnico tributario setenta
v seis millones treinta y tres mil quinientos catorce guidn
dos, ambos domiciliados en esta ciudad, Avenida Presidente
Riegco nimero cinco mil qguinientos sesenta y uno, oficina
doscientos cuatro, comuna de Las Condes, en adelante también
el “"Emisor", por una parte; y, por la otra parte, don CLAUDIO
BRUNO MELANDRI INOJOSA, chileno, casado, contadoxr auditor,
cédula de identidad ntGmero nueve millones doscientos
cincuenta mil setecientos seis guidn ocho y dofia VANESSA
RINGWALD, alemana, casada, ingeniero comercial, cédula de
identidad para extranjeros nimero veintidds millones ciento
treinta mil setecientos noventa y nueve guidn dos, ambosg en
representacidn, seglin se acreditard, de BANCO SANTANDER
CHILE, sociedad andénima bancaria, rol Gnico tributario
nimero noventa v siete millones treinta y seis mil guidn K,
todos con domicilio en esta ciudad, calle Bandera nimero
ciento cuarenta, piso cuatro, comuna de Santiago, actuando
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,

en adelante también indistintamente el “"Representante de los

Tenedores de Bonos” o] el “Banco Pagador” ; los

comparecientes, mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con las cédulas citadas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes.
Con fecha veintinueve de marzo de dos mil doce, por escritura
piblica otorgada en la Notaria de don Eduardo Avello Concha,
bajo el Repertorio nimero seis mil trescientos sesenta y ocho
guidén dos mil doce, modificada por escritura plblica

2
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otorgada en la misma Notaria con fecha veinticinco de junio
de dos mil doce, bajo el Repertorio nimero trece mil
quinientossetenta}/cuatroyfporescriturapﬁblicaotorgada
el diecisiete de junio de dos mil trece en la Notaria de don
René Benavente Cash, bajo el Repertorio ntmero diecisiete
mil ochocientos ochenta y uno, se€ celebrd un contrato de
emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de

deuda a diez aflos, en adelante el “Contrato de Emisidn” o

la “Linea de Bonos”. En virtud del Contrato de Emisidn y de

acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la
gVS, se establecid la Linea de Bonos con cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una O mas series {y dentro de cada
serie, en sub-series), Bonos dirigidos al merxrcado en
general, hasta por un monto maximo equivalente en pesos de
cinco millones de Unidades de Fomento, considerando tanto
los Bonos con cargo a esta Linea de Bonos, como agquellos con
cargo a la Linea de Bonos a Treinta afios emitidos en virtud
del contratc de emisién otorgado por escritura pliblica en
1a Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con fecha
veintinueve de marzo de dos mil doce, repertorio nimero seils
mil trescientos setenta guidn dos mil doce e inscritos en
el Registro de Valores bajo el nimero setecientos treinta
v siete con fecha veintiuno de noviembre de dos mil doce.
Dos. Definiciones. Los términos en maytisculas no definidos
en este instrumento tendran los significados indicados en
1a cliusula primera del Contrato de Emisidn. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular

3
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como plural del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA:

EMISION DE LOS BONOS SERIE A y B. TERMINOS Y CARACTERISTICAS
3 DE LA EMISION. Uno. Emisidn. De acuerdo con lo dispuesto en
4 la clausula Sexta del Contrato de Emisidn, los términos
5 particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos se
estableceran en una Escritura Complementaria. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn una serie
de Bonos dencminada serie “A”, en adelante la "Serie A" y
una serie de Bonos denominada serie “B”, en adelante la
"Serie B”. Los términos y condiciones de los Bonos Serie A
v Serie B, son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emisidn, de conformidad
15 | con lo seflalado en la Clausula Sexta de la Linea de Bonos.
18 Las estipulaciones del Contrato de Emisidn seran aplicables
en todas aquellas wmaterias gue no estén expresamente
i reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie A. /a/ Monto a ser
colocado. La Serie A considera Bonos por un valor nominal
de hasta cuarenta y cinco mil millones de pesos, que a la
fecha de la presente Escritura Complementaria corresponden
a un millén novecientos cuarenta y seis mil setenta y cuatro
coma siete Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de

la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de

27 la Linea de Bonos disponible es de cinco millones de Unidades

28 de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo

20 podrd colocar Bonos por un valor nominal total méximo de

30 hasta tres millones doscientas mil Unidades de Fomento,
4
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considerande tanto los Bonos gue se cologquen con cargo a la
Serie Ay Serie B, emitidos mediante el presente instrumento,
como aguellos gque se cologuen con cargo a la Serie C, emitidos
mediante Escritura Complementaria otorgada con esta misma
fecha y en esta misma Notaria, con cargo a la Linea de Bonos
a Treinta Afios. /b/ Series en que se divide la emisién y
Enumeracién de los titulos. Los Bonos de la presente emisidn
seran emitidos en dos series denominadas Serie A y Serie B.
Los Bonos Serie A tendrin la siguilente enumeracidn: desde
el nGmero uno hasta el nimero cuatro mil quinientos, ambos
inclusive. /c/ nimero de Bonos. La Serie A comprende en total
la cantidad de cuatro mil quinientos Bonos. /d/ Valor nominal
de cada Bono. Cada Bono Serie A tendra un valor nominal de
diez millones de pesos. /e/ Plazo de colocacidn de los Bonos.
El plazo de colocacidén de los Bonos Serie A seréd de treinta
y seis meses a partir de la fecha de la emisidn del oficico
de autorizacidén de la Superintendencia de Valores y Seguros
que autorice los Bonos Serie A. Los Bonos que no se colocaren
en dicho plazo quedaran sin efecto. /f/ Plazo de vencimiento
de los Bonos. Los Bonos de la Serie A vencerdn el quince de
octubre de dos mil dieciocho. /g/ Tasa de Interés. LOs Bonos
de la Serie A devengardn, sobre el capital insoluto expresado
en pesos, un interés de um siete como ochenta y cinco por
ciento anual compuesto, vencido, calculado scbre la base de
afios de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto
semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta
dias, lo que equivale a una tasa semestral de tres coma ocho
cinco cero nueve por ciento. Los intereses de log Bonos se

5
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devengaran desde el guince de octubre de dos mil trece y se
pagaréan en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo

referida en la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de

Desarrollo. Los Bonos de la Serie A regulada en estal

Escritura Complementaria llevan diez cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los
nueve primeros serdn para el pago de intereses y el resto
para el pago de intereses y amortizacién del capital. Se deja
constancia que, tratdndose en la egpecie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento
de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato
de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas
de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen
en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A, que se
protocoliza con esta misma fecha y bajo este mismo nGmero
de repertoric, como Anexo A, entendiéndose formar parte
integrante de esta Hscritura Complementaria para todos los
efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses, reajustes o de capital no recayere% en un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se realizaréd el primer
Dia Habil Bancario siguiente. /i/ Fechas o periodos de
amortizacidn extraordinaria. Los Bonos de la Serie A seran
rescatables en los términos dispuestos en el numeral /iii/
de la letra /a/ del numero Uno de la clausula Séptima del

Contrato de Emisidn, a partir del guince de octubre de dos
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mil dieciséis. Para tales efectos, el margen sera igual a
ciento treinta puntos bédsicos. /j/ Mcneda de Pago. Los
intereses y el capital de los Bonos Serie A deberan ser
pagados en Pesos. /k/ Reajustabilidad. Los Bonos emitidos
de la Serie A y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, estaran denominados en Pesos
nominales vy, por consiguiente, no tendran reajustabilidad
alguna. /1/ Uso de los Fondos. El Emisor estima que los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos se destinaran
aproximadamente en un ochenta y cinco por ciento al pago o prepago
de los pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus filiales,
expresados en moneda nacional o extranjera, vy el saldo restante se
destinara al financiamiento de inversiones. Tres.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie B. /a/ Monto a ser
colocado. La Serie B considera Bonos por umn valor nominal
de hasta tres millones doscientas mil Unidades de Fomento.
Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complemeﬁtaria, el valor nominal, de 1la Linea de Bonos
disponible es de cinco millones de Unidades de Fomento. Se
deja expresa constancia que el Emisor solo podré& colocar
Bonos por un valor nominal total méaximo de hasta tres
millones doscientas mil Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie Ay Serie
B, emitidos mediante el presente instrumento, como aguellos
que ge coloquen con cargo a la Serie C, emitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha y en
esta misma Notaria, con cargo a la Linea de Bonos a Treinta
Afios. /b/ Series en gue se divide la emisidn y Enumeracidn

7
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de los titulos. Los Bonos de la presente emisidn serdn
emitidos en dos series denominadas Serie A y Serie B. Los
Bonos Serie B tendrédn la siguiente enumeracidn: desde el
nGmero uno hasta el niimero seis mil cuatrocientos, ambos
inclusive. /c/ nimero de Bonos. La Serie B comprende en total
la cantidad de seis mil cuatrocientos Bonos. /d/ Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono Serie B tendrd umn valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de
colocacién de los Bonos. El plazo de colocacidn de los Bonos
Serie B serd de treinta y seis meses a partir de la fecha
de la emisién del oficio de autorizacién de la
Superinteﬁdencia.de Valores y Seguros que autorice los Bonos
Serie B. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran
gin efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
de la Serie B venceran el quince dé octubre de dos mil
dieciocho. /g/ Tasa de Interés. Los Bonos de la Serie B
devengarédn, sobre el capital insoluto expresado en Unidades
de Fomento, un interés de un cuatro coma sesenta y ¢inco por
ciento anual compuesto, vencido, calculado sobre la base de
afios de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto
semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta
dias, lo que equivale a una tasa semestral de dos coma dos
nueve ocho seis por ciento. Losg intereses de los Bonosg se
devengardn desde el guince de octubre de dos mil trece y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie B regulada en esta
Escritura Complementaria llevan diez cupones para el pago

8
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de intereses y amortizaciones dél capital, de los cuales los
nueve primeros serdn para el pago de intereses y el resto
para el pago de intereses y amortizacién del capital. Se deja
constancia que, tratandose en la egpecie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento
de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato
de Emisién y en el Reglamento Intermo del DCV. Las fechas
de pago de intereses y amortizaciones de capital, 1o mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen
en la Tabla de Degarrollo de los Bonos Serie B gue se
protocoliza con esta misma fecha y bajo este mismo nimero
de repertorio, como Anexo B, entendiéndose formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos los
efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses, reajustes o de capital no recayeren en un Dia
Habil Rancaric, el pago respectivo se realizaréd el primer
Dia H&abil Bancario siguiente. /i/ Fechas o periodos de
amortizacidn extraordinaria. Los Bonos de la Serie B serén
rescatables en los términos dispuestos en el numeral /iii/
de la letra /a/ del nGmero Uno de la clausula Séptima del
contrato de Emisién, a partir del quince de octubre de dos
mil dieciséis. Para tales efectos, el margen serd igual a
ciento treinta puntos Dbasicos. /j/ Moneda de Pago. LoS
intereses v el capital de los Bonos Serie B deberdn ser pagados
en Pesog. /k/ Reajustabilidad. Los Bonos emitidos de la Serie
B y €l monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de

9
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intereses, estarédn denominados en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, seran reajustables segln variacidn que
experimente el valor de la Unidad de Fomento. /1l/ Uso de los
Fondos. FEl Emisor estima gue los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos se destinarén aproximadamente en un ochenta
y cinco por ciento al pago o prepago dé los pasivos de corto o largo
plazo del Emisor y/o de sus filiales, expresados en moneda nacional
o extranjera, v el saldo restante se destinarxd al financiamiento

de inversiones. - CLASULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo

lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicard lo dispuesto en el Contrato de Emisién.- CLASULA
CUARTA: DOMICILIO. Para todos los efectos del presente
contrato lag partes fijan sudomicilio en la comuna de Santiago
v se someten a la competencia de sus tribunales. - PERSONERIAS.

TLa personeria de don CLAUDIO TESSADA PEREZ para representar

a DREAM S.A., consta de escritura pGblica de fecha veintisiete
de Marzo de dos mil once, otorgada en la Notaria de Puerto Montt

de don Herndn Tike Carrasco.- La personeria de dom CLAUDIO

BRUNO MELANDRI INOJOSA para actuar en representacidén de BANCO

SANTANDER CHILE, consta de egcritura pGblica de fecha treinta

v uno de Diciembre de dos mil nueve, otorgada en la Notaria
de Santiago de dofia Nancy de la Fuente bajo el Repertorio
ntmero nueve mil cincuenta y uno guién dos mil nueve y_la

personeria de dofla VANESSA RINGWALD para actuar en

representacidén de BANCO SANTANDER CHILE, consta de escritura

plblica de fecha cuatro de Julio de dos mil once, otorgada en
la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente bajo el
Repertorio nimero cinco mil noventa'y ocho guidn dos mil once. -

10
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Las citadas personerias no se insertan por ser conocida de las
partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa
lectura, asi lo otorgan y firman los comparecientes con el

4| Notario gue autoriza.- Se da copia.- DOY FE.-

Y/bwv Ll J. ﬂ o ele]

CLAUDIC BRUNO MELAND%I INOJOSA VANHSSA RINGWAﬁD

pp. BANCO SANTANDER CHILE

20

21 Autorizo de conformidad al Art. 402 del Codigo
Organico de Tribunales.- Santiago. 22 de Qctubre 2013

22

23

24 JUAN FRANCISC LAMOS OVEJERO

NOTARIO SUPLENTE
25

26

: CERTIFICO: Que Iaépresente
27 copia que consta de. ..., ‘... fojas,
es testimonio fiel de su original.

28 Santiago, 2206? 2013 s

23 Q‘(?U/

JUAN FCO. ALAMOS OVEJERO
459 NOTARIO SUPLENTE SANTIAGO 45°

G | 3/.038-2013 11
Y (0 FOLD
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ANEXO A

TABLA DE DESARROLLO SERIE A

N* HOJAS .\

Tabla de

Desarrollo

Dreams

Serie A

Moneda CLP

Yalor

Nominal $

Corte 10.000.000

Intereses Semestrales

Tasa de

_ Interés

Anual 7,8500%

Tasa de

Interés

Semestral 3,8509%

Plazo del

Bono 5 afios

Namero

de Bonos  4.500

Cupén Cuota de Cu(.)ta (!c Fecha de Vencimiento  Intereses Amortizacién Valor Cupén Saldo Insoiuto
Intereses  Amortizaciones

0 0 15 de Octubre de 2013 10.000.000,000¢0
1 1 15 de Abril de 2014 385.090.0000 0,0000 385.060,0000 16.000.000,0000
2 2 15 de Octubre de 2014 385,090.0000 40,0000 385.090.0000 10,000.000.0000
3 3 15 de Abril de 2013 385.090,0000 0.0000 385.090.0000 10.000.000.0000
4 4 15 ¢le Octubre de 2015 385.090,0000 (.0000 385.090.0000 H0.000.000.0008
S 3 15 de Abril de 2016 385.090.0000 0,0000 383.090.000¢ 19.000,0060,0000
6 6 15 de Octubre de 2016 383.090.0000 (3,0000 385.090.0000 10,000.0040.0000
7 7 15 cle Abril de 2017 383.090.0000 0.0000 3850900000 10.000.000.0000
8 8§ 15 de Octubre de 2017 385.090,0000 0,0000 385.090.0000 10.000.000.0000
9 9 15 de Abril de 2018 385.090.0000 0,0000 393.090.0000 10.000,000.0000
[0 10 1 15 de Oetubre de 2018 385.090.0000 10.000.000,0000  10.285.090.0000 0.0000
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ANEXO B

TABLA DE DESARROLLO SERIE B

Tabla de
Desarrollo

Dreams

Serie B

Moneda UF
Valor

Nominal
Corte UF 500

intereses  Semestrales
Tasa de

Interés

Anual 4,6500%
Tasa de

Interés

Semestral 2,2986%
Plaze del

Bono 5 afios
Nitmero

de Bonos  6.400

Cupébn E::::S:E Amgrut"i"i:c(:(ines Fecha de Vencimiento Intereses Amortizaciéon  Valor Cupén I:S“LI]‘L (;0
(¥ 0 13 de Octubre de 2013 $00,0000
| 1 15 de Abril de 2014 11,4930 0.0000 11,4930 560,0000
2 2 5 de Octubre de 2014 11,4930 00000 11,4930 500.0000
3 3 15 de Abril de 2015 11,4930 0,0000 11,4930 500.0000
4 4 15 de Octubre de 2015 11,4930 0.0000 11,4930 300,0000
5 3 15 de Abril de 2016 11,4930 0.0000 11,4930 500,0000
[ 6 15 de Octubre de 2016 114930 0,0000 11,4930 500.0000
7 7 15 de Abril de 2017 11,4930 0,0000 11,4930 500,0000
§ & 15 de Qctubre e 2017 11,4930 0.0000 11,4930 500,0000
9 9 15 de Abrif de 2018 11,4930 0.0000 11.4930 500,0000
10 10 ! 15 de Octubre de 2018 11,4930 500.0000 5114930 0.0000

Juan Fco. Alamos Ovejero, Abogado, Notario Supiente
del Titular de fa Cuadragésima Quinta Notaria de Santiago,
Don René Benavente Cash, oficio en calle Huérfanos
ls!" 878 tF'iso 7, Safntliggo Certifica: Que el presente
ocumento es copia fiel det que se encyenira protocolizado
bajo el repertorio N°....5/.‘..§.3>.§:jeg P
y agregado bajo el mismo ndmero, al final del Registro de
Instrumentes Plblicos del presente mgs, @ carfo del s?s rito.
Anotado en el Repertorio con Fech@.se. LY Q- .

Santiago de Chile, 92 (] 2913 >
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RENE BENAVENTE CASH
NOTARIO PUBLICO =5
Huérfanos 979 piso 7 ZENE BEA
E-MAIL: notaria@notariabenavente.cl é‘;‘ i’ W e %
Central Telefénica = %0 ™
26967330 /29401400 S Jommp— £
P &

Santiago

REPERTORIO N°31,537-2013.- DREAMZ2 /MGH300

PROTOCOLIZADO N°31.537-2013.- OT: 644.784

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DEV

BONOS POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

ENTRE

DREAM S.A.

-y-

BANCO SANTANDER CHILE

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a catorce de Octubre del afio dos
mil trece, ante mi, RENE BENAVENTE CASH, Abogado, Notario Ptblico
Titular de la Cuadragésima Quinta Notaria de Santiago, domiciliado
en esta ciudad, calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve,
séptimo piso, comparecen: EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a del
afio dos mil trece, ante mi, RENE BENAVENTE CASH, Abogado, Notario
piblico Titular de la Cuadragésima Quinta Notaria de Santiago,
domiciliado en esta ciudad, calle Huérfanos nimero novecientos
setenta y nueve, séptimo piso, comparecen: don CLAUDIO TESSADA
PEREZ, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad

nimero diez millones ciento noventa y tres mil ciento noventay ocho
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guién seis, en representacidn, segln se acreditard, de DREAM S.A.,
gociedad andnima cerrada, rol Unico tributario setenta y seis
millones treinta y tres mil gquinientos catorce guidn dos, ambos
domiciliados en esta ciudad, Avenida Presidente Riesco nimero cinco
mil quinientos sesenta y uno, oficina doscientos cuatro, comuna de
Las Condes, en adelante también el “Emisor", por una parte; vy, por
la otra parte, don EDWARD WILLIAM GARCZTZA, espafiol, soltero,
ingeniero comercial, cé&dula de identidad para extranjeros nimero
veintitrés millones seiscientos nueve mil ciento noventa y cuatro
guidén cinco y dofla VANESSA RINGWALD, alemana, casada, ingeniero
comercial, cédula de identidad para extranjeros nimerc veintidds
millones ciento treinta mil setecientos noventa y nueve guidn dos,
ambosg en representacidn, seqin se acreditaréd, de BANCO SANTANDER
CHILE, sociedad anénima bancaria, rol Unico tributario nOmero
noventa y siete millones treinta y seis mil guidén K, todos con
domicilio en esta ciudad, calle Bandera nlmero ciento cuarenta,
piso cuatro, comuna de Santiago, actuando como Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante taﬁlbién

indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el

“Banco Pagador”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con sus cédulas respectivas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes.

Con fecha veintinueve de marzo de dos mil doce, por escritura
piblica otorgada en la Notaria de don Eduardo Avello Concha, bajo
el Repertorio nimero seis mil trescientos setenta guién dos mil
doce, modificada por escritura piblica otorgada en la misma Notaria
con fecha veinticinco de junio de dos mil doce, bajo el Repertorio
nimero trece mil quinientos setenta y tres y por escritura piblica
otorgada el diecisiete de junio de dos mil trece en la Notaria de

don René Benavente Cash, bajo el Repertorio nlmero diecisiete mil
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*26967339/*29401400 S "RM@JO_ g
Ry

Santiago

ochocientos ochenta, se celebrd un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda a treinta aflos, en

adelante el “Contrato de Fmisidén” o la “Linea de Bonos”. En virtud

del Contrato de Emisidn y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demds normativa
aplicable de la SVS, se establecid la Linea de Bonos con cargo a
la cual el Emisor puede emitir, en una o mds series (y dentro de
cada serie, en sub-series), Bonos dirigidos al mercado en general,
hasta por un monto maximo equivalente en pesos de cinco millones
de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos con cargo a
esta Linea de Bonos, como agquellos con cargo a la Linea de Bonos
a Diez aflos emitidos en virtud del contrato de emisidn otorgado por
escritura pUblica en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha con fecha veintinueve de marzo de dos mil doce, repertorio
nimero seis mil trescientos sesenta y ocho guidn dos mil doce e
inscritos en el Registro de Valores bajo el nlUmero setecientos
treinta y seis con fecha veintiuno de noviembre de dos mil doce.
Dos. Definiciones. Los términos en mayGsculas no definidos en este
instrumento tendrdn los significados indicados en la clausula
primera del Contrato de Emisidn. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente

término.- CLAUSULA SEGUNDA: EMISION DE LOS BONOS SERIE C. TERMINOS

Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Unc. Emisién. De acuerdo con lo
dispuesto en la cldusula Sexta del Contrato de Emisién, los términos
particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos se
establecerdn en una Escritura Complementaria. De conformidad con
lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir
bajo el Contrato de Emisidn una serie de Bonos denominada serie “C”,
en adelante la "Serie C”. Los términos y condiciones de los Bonos

Serie C =son los que se establecen en esta Escritura Complementaria
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y en el Contrato de Emisién, de conformidad con lo gefialado en la
Cléusula Sexta de la Linea de Bonog. Las estipulaciones del Contrato
de Emisién serdn aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie C. /a/ Monto a ser colocado.
la Yerie C considera Bonos por un valor nominal de hasta tres
millones doscientas mil Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento
de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la
Linea de Bonos disponible es de cinco millones de Unidades de
Fomento_SedejaexpresaconstanciaqueelEmisorsolopodrécolocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta tres millones
doscientas mil Unidades de Fomento, congiderando tanto los Bonos
gue se cologuen con cargo a la gderie C, emitidos mediante el presente
instrumento, como aquellos que se cologuen con cargo a la Serie A
v Serie B, emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con
esta misma fecha y en esta misma Notaria, con cargo a la Linea de
Bonos a Diez Aflos. /b/ Series en que se divide la emisidén y
Enumeracién de los titulos. Los Bonos de la presente emisidn serén
emitidos en una serie denominada Serie C. Los Bonos Serie C tendran
la siguiente enumeraciémn: desde el nimero uno hasta el nfimero seis
mil cuatrocientos, ambos inclusive. /c/ nimerc de Bonos. La Serie
¢ comprende en total la cantidad de seis mil cuatrocientos Bonos.
/d/ Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie C tendra un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de colecacidn
de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie C seré de
treinta y seis meses a partir de la fecha de la emisidn del oficio
de autorizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros que
autorice los Bonos Serie C. Log Bonos gque no se colocaren en dicho
plazc quedaran sin efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos.

Los Bonos de la Serie C vencerin el quince de octubre de dos mil
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Santiago

veintitrés. /g/ Tasa de Interés. Los Bonos de la Serie C devengaran,
sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés de un cuatro coma sesenta y c¢inco por ciento anual
compuesto, vencido, caleculado sobre la base de afios de trescientos
sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres
iguales de ciento ochenta dias, loque equivale a una tasa semestral
de dos coma dos nueve ocho seis por ciento. Los intereses de los
Bonos se devengaréan desde el quince de octubre de dos mil trece y
se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra /h/ siguiente. /h/ Cupones y Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie C regulada en esta Escritura
Complementaria llevan veinte cupones para el pago de intereses y
amortizaciones del capital,'de los cuales los seis primeros seran
para el pago de intereses y el resto para el pago de intereses y
amortizacién del capital. Se deja constancia que, tratandose en la
especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de'pago
se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emisidn
y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses
vy amortizaciones de capital, lo mismo gque los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie C, que se protocoliza con esta misma fecha y bajo este
mismo namero de repertorio, como Anexo A, entendiéndose
formar parte integrante de esta Escritura Complementaria
para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el
pago de intereses, reajustes o de capital no recayeren en un Dia
Hibil Bancario, el pago respectivo se realizard el primer Dia Habil
Bancarioc siguiente. /i/ TFechas o periodos de amortizacidn

extraordinaria. Los Bonos de la Serie C seran rescatables en los
5

89



DOCUMENTACION LEGAL

ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS

Series C

24

25

26

27

28

29

30

términos dispuestos en el numeral /iii/ de la letra /a/ del ntmero
Uno de la clausula Séptima del Contrato de Emisién, a partir del
quince de octubre de dos mil diecioého. Para tales efectos, el
margen serd igual a ciento treinta puntos bésicos. /3/ Moneda de
Pago. Los intereses y el capital de los Bonos Serie C deberan ser
pagados en Pesos. /k/ Reajustabilidad. Los Bonos emitidos de la
Serie C y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estardn denominados en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, seran reajustables segln variacién que experimente
el valor de la Unidad de Fomento. /1/ Uso de los Fondos. El Emisor
estima que los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
se destinaran aproximadamente en un ochenta y cinco por ¢iento al
pago o prepago de los pasivog de corto O largo plazo del Emisor y/o
de sus filiales, expresados en moneda nacional o extranjera, y el
saldo restante se destinard al financiamiento de inversiones.-

CLASULA TERCERA: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la

presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el
Contrato de Emisién.- CLASULA CUARTA: DOMICILIQ. Para todos los
efectos del presente contrato las partes fijan su domicilio en la
comuna de Santiagoy se sometén a la competencia de sus tribunales.-

PERSONERTAS. La personeria de don CLAUDIO TESSADA PEREZ para

representar a DREAM S.A., consta de escritura phblica de fecha

veintisiete de Marzo de dos mil once, otorgada en la Notaria de

Puerto Montt de don Hernman Tike Carrasco.- La personeria de don

EDWARD GARCIA y dofia VANESSA RINGWALD para actuar en representacidn

de BANCO SANTANDER CHILE, consta de en escritura piblica de fecha

cuatro de Julio de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago
de dofia Nancy de la Fuente bajo el Repertorio nimero cinco mil
noventa y ocho guién dos mil once. - Las citadas

personerias no se insertan por ser conocida de las partes y del

6
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3| Se da copia.-

DOY FE. -

Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura, asi lo

otorgan y firman los comparecientes con el Notario que autoriza. -
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23

24

25

26

4 |

34, 54-2013

VANESSA RINGWALD

TANDER-CHILE

,%:_/

CERTIFICO: Que |a¢ltpresente
copia que const~ de....{. e fojas,
es testimonio hel de su original.

Santiago, 29 0(T 2013 .

JUAN FCO. ALAMOS OVEJE
452 NOTARIQ SUPLENTE SANTIAGggfr”
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91



DOCUMENTACION LEGAL

ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS

Series C

20

21

22

23

24

25

on

92



DOCUMENTACION LEGAL

ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS

Series C

Tabia de
Desarrollo
Dreams
Serie C

Moneda UF
Valor

Nominal

Corte UF 500

Intereses  Semestrales
Tasa de

Interés

Anual 4,6500%
Tasa de
Interés
Semestral
Plazo def
Bono 10 afios
Niimero

de Bonos 6.400

2,2986%

-’
SUP‘_ENTOE §
&, 45
Ju7iace

Cupén I(i:'l'::rt:s(:z Amgrliiozt:c?:nes V;:gil::igﬁto Intereses Amortizacién Valor Cupén Inssaolldu(;o
0 G 15 de Octubre de 2013 500,0000
1 1 15 de Abril de 2014 11,4930 0,0000 11,4930 500.0000
2 2 15 de Octubre de 2014 11,4830 0.0000 11,4930 500,0000
3 3 15 de Abril de 2015 11,4930 0,0000 11,4930 500,0000
4 4 15 de Qctubre de 2015 11,4930 0,0000 11,4930 500.0000
5 5 16 de Abril de 2016 11,4930 0,0000 11.4930 500,0000
] 6 15 de Qctubre de 2016 11,4930 0.0000 11,4930 500,0000
7 7 1 15 de Abril de 2017 11,4930 35,7143 47,2073 4642857
8 & 2 15 de Octubre de 2017 10.6721 357143 46,3864 4286714
9 9 3 15 de Abril de 2018 9,851 35,7143 45,5654 392,8571
10 10 4 15 de Octubre de 2018 9,0302 35.7143 44,7445 3567,1428
11 11 5 15 de Abril de 2018 8.2083 35,7143 43,9236 3214285
12 12 G 15 de Qctubre de 2019 7.3884 35,7143 43,1027 2867142
13 13 7 15 de Abril de 2020 68,5674 35,7143 42,2817 248,9909
14 14 8 15 de Octubre de 2020 85,7465 35,7143 41,4608 214,2856
15 15 9 15 de Abril de 2021 4,9256 38,7143 40,6389 178,5713
16 16 10 15 de Octubre de 2021 4,1046 35,7143 39.8189 142,8570
17 17 " 15 de Abril de 2022 3,2837 35,7143 38,9980 107,1427
18 18 12 15 de Octubre de 2022 2,4628 357143 38,1771 71,4284
19 19 13 15 de Abril de 2023 1.6419 35,7143 37,3562 35,7141
20 20 14 15 de Octubre de 2023 0,8208 35,7141 36,5350 0.0000
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Juan Feo. Alames Ovejero, Abogado, Notario Supiente
de! Tituiar de la Cuadragésima Quinta Notaria de Santiago,
Don René Benavente Cash, oficio en calle Huérfanos
N° 879 Piso 7, Saf_ntiggo Certifica: Que el presante
documento es copia fiel que se gncyegira protocolizado
bajo el repertorio NSE?AQ_;}_Q&%

y agregado bajo el mismo nlmero, al final del Registro de
Instrumentos Pdblicos del presente mef a caryo del suicito.
Anctado en ef Repeorio con FEChRusesne Yermiaa C...r. X

Santiago de Chite, 22 (CT 2013

94



7. DOCUMENTACION LEGAL

7.4.ANTECEDENTES DE LAS LINEAS

7.4.1. Contrato de emisién linea a 10 afios

REPERTORIO: 6368-2012

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
DREAM S.A.

A

BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, veintinueve de marzo del afio
dos mil doce, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
Abogado, Notario Publico Titular de la Vigésima Séptima
Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco
ndmero cero ciento cincuenta y tres, comuna de
Providencia, Santiago, comparecen: don Jaime Wilhelm
Giovine, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero ocho millones cuatrocientos
noventa mil setecientos dieciocho guidén nueve en
representacién, seglin se acreditara de DREAM S.A,,
sociedad anénima cerrada, Rol Unico Tributario setenta
y seis millones treintay tres mil quinientos catorce guion
dos, ambos domiciliados en Avenida Andrés Bello dos
mil setecientos setenta y siete, piso siete, comuna de
Las Condes, en adelante también el “Emisor”; por una
parte; y, por la otra, don EDWARD GARCIA, espafol,
soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad ndmero
veintitrés millones seiscientos nueve mil ciento noventa
y cuatro guidn cinco y dofia VANESSA RINGWALD,
alemana, casada, ingeniero comercial, cédula de identidad
nuimero veintidés millones ciento treinta mil setecientos
noventa y nueve guién dos, ambos en representacion,
segun se acreditard, de BANCO SANTANDER CHILE rol
Unico tributario nimero noventay siete millones treinta
y seis mil guion K, todos con domicilio en esta ciudad,
calle Bandera nimero ciento cuarenta, piso cuatro,
comuna de Santiago, actuando como Representante de
los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante
también y en forma indistinta el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos"
o el "Representante”; los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditaron sus identidades con las cédulas

citadas y exponen: Que por el presente instrumento vy
de conformidad con los acuerdos adoptados por el
Directorio de Dream S.A. con fecha veintisiete de marzo
de dos mil doce, las partes vienen en celebrar un contrato
de emision de Bonos por Linea, de aquellos definidos
en el inciso final del articulo ciento cuatro de la Ley
dieciocho mil cuarentay cinco, en adelante indistintamente
también denominados “Bonos”, que seran emitidos en
forma desmaterializada por Dream S.A., para ser
colocados en el mercado en general y depositados en
el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores,
en adelante el o el “DCV". La presente emision de Bonos
se regira por las estipulaciones establecidas en este
contrato y por las disposiciones contenidas en la Ley
dieciocho mil cuarenta y cinco, en adelante “Ley de
Mercado de Valores”, en la Ley dieciocho mil cuarenta
y seis, en adelante “Ley de Sociedades Andnimas”, en
su Reglamento, en la Ley dieciocho mil ochocientos
setenta y seis, sobre Depdsito y Custodia de Valores,
en adelante “Ley del DCV", en su Reglamento, en adelante
“Reglamento del DCV", en el Reglamento Interno del
Depésito Central de Valores, en adelante el “Reglamento
Interno del DCV", y por las otras normas legales o
reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA
PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para todos los efectos del
Contrato de Emisién y sus anexos, y a menos que del
contexto se infiera claramente lo contrario, los términos
con mayuscula, salvo exclusivamente cuando se
encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un
nombre propio, tendran el significado adscrito a los
mismos en esta cldusula. Segln se utiliza en el Contrato
de Emisidn: (i) cada término contable que no esté definido
de otra manera en el Contrato de Emisidn tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a los IFRS; (ii)
cada término legal que no esté definido de otra manera
en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito
al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo
alas normas de interpretacién establecidas en el Cédigo
Civily (iii) los términos definidos en esta cldusula pueden
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ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propédsitos del Contrato de Emisién: Activos Esenciales:
se entenderd por activos esenciales del Emisor los
permisos de operacién y las concesiones, segln
corresponda, que le permiten actualmente operar los
casinos de juego sobre los que actualmente tiene
derechos a través de sus Filiales Relevantes, y los
inmuebles necesarios para las referidas operaciones de
casinos. Agentes Colocadores: Banchile Corredores de
Bolsa S.A. Banco Pagador: significard Banco Santander
Chile en su calidad de banco pagador de los Bonos.
Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emisién. Contrato de Emision: significara el presente
instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del mismo v las tablas
de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen
al efecto. DCV: significard Depdsito Central De Valores
S.A., Depésito de Valores. Dia Habil Bancario: significara
cualquier dia del aflo que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por
ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de
Santiago. Diario: significara el Diario Financiero o, si
éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica
de Chile. Documentos de la Emisién: significara el
Contrato de Emisién, el Prospecto vy los antecedentes
adicionales que se hayan acompafado a la SVS con
ocasion del proceso de inscripcién de los Bonos. Délar:
significara el ddlar de los Estados Unidos de América.
Délar Observado: significard el tipo de cambio
correspondiente al Délar determinado por el Banco
Central de Chile y publicado en el Diario Oficial, segtn
se indica en el Numero seis del Capitulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central
de Chile. Ebitda: significa la diferencia de las partidas
de los Estados Financieros consolidados denominadas
“Ingreso de actividades ordinarias” menos la suma de

las partidas “Costo de ventas” y “Gastos de
administracion”, deduciendo de éstas Ultimas partidas
las partidas que no representan flujo denominadas
“Depreciaciones”, "Amortizaciones” y “Deterioro de
activos” correspondiente a los Ultimos doce meses
moviles y que sera presentado como una nota en los
Estados Financieros .Emisidn: significara la emision de
Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisién.
Emisor: significa Dream S.A. Escrituras Complementarias:
significara las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con
motivo de cada emision con cargo a la Linea y que
contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas
y deméas condiciones especiales. Estados Financieros:
significard los Estados Financieros del Emisor bajo
normas IFRS consolidados presentados a la SVS o aquel
instrumento que lo reemplace. Filiales Relevantes:
significard las siguientes sociedades: Casino de Juegos
de Iquique S.A., Casino de Juegos Temuco S.A,,
Inmobiliaria Constructora Turistica y Recreacional, Casino
de Juegos Valdivia S.A., Casino de Juegos Punta Arenas
S.A., Plaza Casino S.A., Casino de Juegos Coyhaique
S.A., Inmobiliaria de Casinos S.A., Inmobiliaria
Gastronémica y Spa S.A., Inmobiliaria Eventos y
Convenciones S.A., Inmobiliaria Hotelera y Turismo S.A.
IFRS: significard las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, esto es, las normas contables
que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben utilizar para preparar sus Estados Financieros y
presentarlos trimestralmente a la SVS, y que estan
conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad. Ley de Mercado de Valores: significard la ley
nuimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores. Ley del DCV: significaré la ley nimero dieciocho
mil ochocientos setentay seis sobre Entidades Privadas
de Depdésito y Custodia de Valores. Linea: significara la
linea o las lineas de emisién de bonos a que se refiere
el Contrato de Emision. Obligaciones Financieras
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Consolidadas Netas: corresponderé a la diferencia entre:
i) la suma de las cuentas en que estén contenidas en
los Estados Financieros consolidados del Emisor que se
denominan, “Otros pasivos financieros, corrientes”,
“Otros pasivos financieros, no corrientes”, y ii) la cuenta
"Efectivo y Equivalentes al efectivo”. Personas
Relacionadas: tendra el significado establecido en el
articulo cien de la Ley de Mercado de Valores. Peso:
significard la moneda de curso legal en la Republica de
Chile. Prospecto: significara el prospecto o folleto
informativo de la Emisién que debera ser remitido a la
SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caréacter
General nimero treinta de la SVS y sus modificaciones
posteriores. Registro de Valores: significara el registro
de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica.
Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo
de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil
novecientos noventa y uno. Representante de los
Tenedores de Bonos: significard el Banco Santander
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores
de Bonos. SVS: significara la Superintendencia de Valores
y Seguros de la Republica de Chile. Tabla de Desarrollo:
significard la tabla en que se estableceré el calendario
de pago de los cupones de los Bonos y que se incluira
como anexo en la correspondiente. Escritura
Complementaria, debidamente protocolizada. Tenedor
de Bonos: significard cualquier inversionista que haya
adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emisién. UF o Unidad de
Fomento: significara la unidad reajustable fijada por el
Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y
cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta
o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerard como valor de la
UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segin la variacién
que experimente el Indice de Precios al Consumidor,

calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el
indice u organismo que lo reemplace o suceda/,entre
el dia primero del mes calendario en que la UF deje de
existiry el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de célculo. CLAUSULA SEGUNDA.-
ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre
del Emisor es Dream S.A. Dos.- Direccién de la sede
principal. La direccién de la sede principal del Emisor
es Av. Andrés Bello dos mil setecientos setenta y siete,
piso siete, Las Condes, Santiago. Tres.- Informacion
financiera. Toda la informacién financiera del Emisor se
encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el
ultimo de los cuales fue preparado de acuerdo a IFRS y
corresponde al periodo terminado el treinta y uno de
diciembre de dos mil once. CLAUSULA TERCERA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTEDE LOS TENEDORES DE BONOS.
Uno. Designacién y Aceptacidn. El Emisor designa en
este acto como representante de los futuros Tenedores
de Bonos al BANCO SANTANDER CHILE. Presente en
este acto don Edward Garcia, espafiol, soltero, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero veintitrés millones
seiscientos nueve mil ciento noventa y cuatro guién
cinco y dofia Vanessa Ringwald, alemana, casada,
ingeniero comercial, cédula de identidad nimero veintidds
millones ciento treinta mil setecientos noventa y nueve
guion dos, en representacion, segln se acreditard, de
BANCO SANTANDER CHILE rol Unico tributario nimero
noventay siete millones treinta y seis mil guién K, todos
con domicilio en Bandera 140, piso 4, Santiago, quienes,
en la representacidn que invisten, vienen en aceptar la
designacion de representante de los futuros Tenedores
de Bonos vy la remuneracion establecida en su favor en
el nimero cuatro de esta cldusula tercera. Dos. Nombre.
El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos
es BANCO SANTANDER CHILE. Tres. Direccion de la
Sede Principal. La direccion de la sede principal del
Representante de los Tenedores de Bonos es Bandera
ciento cuarenta, Santiago, Chile. Cuatro. Remuneracién
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del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor
pagard al BANCO SANTANDER CHILE, en su calidad
de Representante de los Tenedores de Bonos, una
remuneracion anual de doscientas Unidades de Fomento,
mas el impuesto al valor agregado que fuere aplicable
por cada emisién de Bonos que se cologue con cargo a
la Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes
Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago se
devengara a contar de la fecha de la primera colocacion
de Bonos que se emitan con cargo ala Lineay se pagara
en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el
primer pago una vez efectuada la primera colocacion
de Bonos. Adicionalmente por su actuaciéon como
Representante de los Tenedores de Bonos se pagaré una
comisidn inicial equivalente en moneda nacional a
cincuenta Unidades de Fomento mas el impuesto al
valor agregado, pagadera por una Unica vez por cada
emisién de Bonos con cargo a la Linea, que se pagaré a
la firma de la respectiva Escritura Complementaria; y
una remuneracion equivalente en moneda nacional a
cincuenta Unidades de Fomento mas el impuesto al
valor agregado por cada Junta de Tenedores de Bonos
que se lleve a cabo. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION
Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES. Uno. Designacién. Atendido que los Bonos
serdn desmaterializados, el Emisor ha designado a
Depdésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores,
en adelante también denominado “DCV", a efectos de
que mantenga en depdsito los Bonos. Dos. Nombre. El
nombre del DCV es Depdsito Central de Valores S.A.,
Dep6sito de Valores. Tres. Domicilio y Direccion de la
Sede Principal. Conforme a sus estatutos, el domicilio
social del DCV, es la ciudad y comuna de Santiago. La
direccion de la sede principal del DCV es Avenida
Apoquindo ndmero cuatro mil uno, piso doce, en la
comuna de Las Condes, Regién Metropolitana. Cuatro.
Rol Unico Tributario. El Rol Unico Tributario del DCV es
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil
ciento cuarenta guién dos. Cinco.- Remuneracién del

DCV. Conforme al instrumento denominado “Contrato
de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores
de Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la
prestacion de los servicios de inscripcidn de instrumentos
e ingresos de valores desmaterializados, materia del
mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las
partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas definidas en el Reglamento
Interno del DCV, relativas al “Depdsito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que serdn de cargo de aquél en
cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados,
aun en el caso de que tal depositante sea el propio
Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.
Designacidn. El Emisor designa en este acto a BANCO
SANTANDER CHILE, en adelante también el “Banco
Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el
pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de
efectuar las demas diligencias y tramites necesarios
para dicho objeto, en los términos del Contrato de
Emision. El Banco Pagador, por intermedio de su
apoderado compareciente, acepta esta designacion y
la remuneracion establecida en su favor en el niimero
dos de esta clausula quinta. Dos. Remuneracién del
Banco Pagador. El Emisor pagard al BANCO SANTANDER
CHILE, en su calidad de Banco Pagador, una remuneracion
anual equivalente en moneda nacional de cincuenta
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado
que fuere aplicable pagadera anualmente en forma
anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del
primer pago de cupdn. Tres. Reemplazo de Banco
Pagador. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser
efectuado mediante escritura publica otorgada entre el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y
el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto
sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe
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y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato
de Emision. No podré reemplazarse al Banco Pagador
durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a
una fecha de pago de capital o intereses. En caso de
reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos serd aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada
se dijese. El Banco Pagador podré renunciar a su cargo,
con a lo menos sesenta Dias Héabiles Bancarios de
anticipacién, a una fecha en que corresponda pagar
intereses o amortizar capital conforme al presente
Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa
misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida
al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV. En tal caso, se procederd a su reemplazo en
la forma ya expresaday, sino se designare reemplazante,
los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos
se efectuarédn en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, seré
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion
no inferior a quince Dias Habiles Bancarios a la siguiente
fecha de vencimiento de algtin cupdn. El reemplazo del
Banco Pagador no requerira ni supondra modificacion
alguna del Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA.
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Monto maximo de la emisién. /a/ El monto
maximo de la Linea que por este contrato se establece
serd la suma equivalente en pesos a cinco millones de
Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se
efectle con cargo a la Linea sea en UF, Ddlares o en
Pesos nominales. No obstante lo anterior, en ningin
momento el valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podré
exceder el monto maximo de cinco millones de Unidades
de Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes vy
emitidos con cargo a esta Linea, como aquellos vigentes
y emitidos con cargo al Contrato de Emision de Bonos
Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de

escritura publica de esta fecha, nimero de repertorio
numero seis mil trescientos setenta guién dos mil doce,
otorgada ante el Notario que autoriza. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinard a la fecha de la Escritura Complementaria
con cargo a la cual se efectle la nueva emision vy, en
todo caso, el monto colocado en UF no podré exceder
el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de
la colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Del
mismo modo, si se efectuaren emisiones expresadas en
Délares con cargo a la Linea, la equivalencia del Délar
con la UF se determinara a la fecha de la Escritura
Complementaria con cargo a la cual se efectie la nueva
emision, segln el valor de la UF y del Délar Observado
a dicha fechay, en todo caso, el monto colocado en UF
no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la
fecha de inicio de la colocacién de cada emisidn con
cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro
de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podré realizar una
nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de
hasta el cien por ciento del méximo autorizado de dicha
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer. /b/ El Emisor podra
renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar
por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en
que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto
de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores
de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
pUblica en gue conste la reduccion del valor nominal de
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la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos
de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. Dos. Series
en que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada
Serie. Los Bonos podrdn emitirse en una o mas series,
que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez
que se haga referencia a las series 0 a cada una de las
series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de
la serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada
serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con
cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres.
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo
a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de
los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea
y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se determinarad en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de cada una de las colocaciones de Bonos
respectivas que se efectien con cargo a la Linea. Toda
suma que representen los Bonos en circulacién, los
Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se expresaran en UF. Cuatro. Plazo de Vencimiento
de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo maximo
de diez afios contado desde su fecha de inscripcidn en
el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra
derecho a colocary deberan vencer las obligaciones con
cargo a la Linea. No obstante, la Gltima emisién de Bonos
con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al término de la Linea,
para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura
de emisién, de la circunstancia de ser ella la Ultima
emisién con cargo a la Linea. Cinco. Caracteristicas
Generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea podrén ser colocados en el mercado
general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo

dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, y podran
estar expresados en Pesos, Ddlares o en Unidades de
Fomento y serdn pagaderos en Pesos o en su equivalencia
en Pesos a la fecha del pago, seglin corresponda. Seis.
Condiciones Econdémicas de los Bonos. Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, sumonto, caracteristicas
y condiciones especiales se especificardn en las
respectivas Escrituras Complementarias, las que deberén
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la
Linea y deberan contener, ademés de las condiciones
que en su oportunidad establezca la SVS en normas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
menciones: /a/ monto a ser colocado en cada caso y
el valor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se
efectlie con cargo ala Linea. Los titulos de los Bonos
quedaran expresados en Pesos, en Unidades de Fomento
oen Délares; /b/series o sub-series, si correspondiere,
de esa emisidn, plazo de vigencia de cada serie o sub-
serie, si correspondiere, y enumeracion de los titulos
correspondientes; /c/ nimero de Bonos de cada serie
o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor nominal de cada
Bono; /e/ plazo de colocacidn de la respectiva emision;
/1/ plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision;
/g/ tasa deinterés o procedimiento para su determinacion,
especificacién de la base de dias a que la tasa de interés
estaréd referida, periodo de pago de los intereses, fecha
desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses
y reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos,
tabla de desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si
correspondiere- para determinar su valor, la que deberd
protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses
y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses
y amortizacion de capital a pagar en cada cupén, monto
total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada
cupdn, saldo de capital adeudado luego de pagada la
cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea se pagaran al respectivo vencimiento y seran
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos si
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estuvieran expresados en UF o en Ddélares; /i/ fechas
o periodos de amortizacion extraordinaria y valor al cual
se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere;
/j/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si
correspondiese; y /1/ uso especifico que el Emisor dara
alos fondos de la emisién respectiva, con indicacién de
la proporcién o monto que se destinara al pago o prepago
de los pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de
sus filiales, que estén expresados en moneda nacional
o extranjera, proporcién o monto que se destinara al
financiamiento de inversiones del Emisor, y proporcién
o monto que se destinard a otros fines corporativos del
Emisor..Siete. Bonos Desmaterializados al Portador.
Los titulos de los Bonos quese emitan con cargo a la
Linea seran al portador y desmaterializados desde la
respectiva emision y por ende: /a/ Los titulos no seran
impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio
de aquellos casos en que corresponda su impresion,
confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta
se realizard, de acuerdo al procedimiento que detallan
la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién en
la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion
en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre
la base de una comunicacion que, por medios electrdnicos,
dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como quien
adquiere. /b/Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservardn depositados en el
DCV vy la cesidn de posiciones sobre ellos se efectuara
conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo
a lo dispuesto en la NCG numero setenta y siete y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV
y al Reglamento Interno del DCV. La materializacién de
los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma
dispuesta en la Clausula Séptima, Numero seis, Letra/b/
de este instrumento y sélo en los casos alli previstos.
/c/ Lanumeracién de los titulos seré correlativa dentro
de cada una de las series o sub-series que se emitan
con cargo a la Linea, y cada titulo representard vy

constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie.
Al momento de solicitar la materializacion de un Bono,
el DCV informaré al Emisor el nimero y serie o sub-serie
del titulo que deba emitirse, el cual reemplazaré al Bono
desmaterializado del mismo némero de la serie o sub-
serie, guedando éste dltimo sin efecto e inutilizado. En
este caso se efectuard la correspondiente anotacién en
el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la Norma de Carécter General nimero setentay
siete. Ocho. Cupones para el Pago de Intereses y
Amortizacion. En los Bonos desmaterializados que se
emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulono
tendréan existencia fisica o material, seran referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes vy el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo
establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes, las amortizaciones de capital y
cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun
corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que
para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique
al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su
caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo
al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV yen el Reglamento Interno del
DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista.
En el caso de existir Bonos materializados, los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital, serén pagados a
quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del
cupdn correspondiente, el cual sera recortado e
inutilizado. Se entenderd que los Bonos desmaterializados
llevaran el nimero de cupones para el pago de intereses
y amortizacion de capital que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicaré su
valor, la fecha de su vencimiento y el nimero vy serie o
sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve. Intereses.
Los Bonos de la Linea devengarén sobre el capital insoluto,
el interés que se indique en las respectivas Escrituras
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Complementarias. Estos intereses se devengaran y
pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca
para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna
de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago
del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara
el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto apagar
por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el
que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Diez. Amortizacién.
Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuarén
en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas
no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara
el primer Dia Habil Bancario, siguiente. El monto a pagar
por concepto de amortizacién en cada oportunidad, serd
el que se indique para la respectiva serie o subserie en
la correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y
el capital no cobrados en las fechas que correspondan,
no devengaran nuevos intereses nireajustes y los Bonos
tampoco devengardn intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso,
a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al interés maximo convencional que permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables o no reajustables en moneda nacional, o al
interés méaximo convencional para operaciones
expresadas en moneda extranjera, seglin corresponda
para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor
en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes
delos Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se
efectle el pago de la amortizacién correspondiente.
Once. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a

la Linea y el monto apagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, podran contemplar como unidad de
reajustabilidad la UF, en caso que sean emitidos en esa
unidad de reajuste. los Bonos emitidos en Pesos o en
Ddlares no serdn reajustables. Doce. Moneda de Pago.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran
al respectivo vencimiento en Pesos. Si los Bonos estan
expresados en Pesos, Ddlares o en UF, deberan pagarse
en pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota o en
su equivalente en Pesos conforme al valor del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el segundo Dia
Habil Bancario inmediatamente anterior al dia que
corresponda efectuar el pago de la respectiva cuota en
dédlares, o al valor que la UF tenga al mismo dia. Trece.
Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado
en las respectivas Escrituras Complementarias para las
siguientes emisiones, se aplicardn a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisién
para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
cualquiera fuere su serie o sub-serie. CLAUSULA
SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno. Rescate Anticipado. A. Salvo que se indique lo
contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el
Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea,
a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. En el caso
de Bonos denominados en Ddlares, los Bonos se
rescataran a un valor equivalente al saldo insoluto de
su capital méas los intereses devengados en el periodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada vy
la fecha fijada para el rescate. Para estos efectos el valor
del Délar se determinaréd conforme el valor el Ddlar
Observado publicado en el Diario Oficial el segundo Dia
Habil Bancario inmediatamente anterior al dia que
corresponda efectuar el pago. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos

102




7. DOCUMENTACION LEGAL

7.4.ANTECEDENTES DE LAS LINEAS

7.4.1. Contrato de emisién linea a 10 afios

nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas
Escrituras Complementarias se especificara silos Bonos
de la respectiva Serie o Sub serie tendrén alguna de las
siguientes opciones de amortizacién extraordinaria: i.
el pago del monto equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, méas
los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima
cuota deintereses pagaday la fecha fijada para el rescate;
ii. el pago del monto equivalente a la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, exluidos los intereses devengados y no
pagados a la fecha de prepago descontados a la Tasa
de Prepago, segln ésta se define a continuacion. Este
valor corresponderd al determinado por el sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o
aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del
rescate anticipado, utilizando el valor nominal decada
Bono a ser rescatado anticipadamente vy utilizando la
sefialada Tasa de Prepago; o iii. el pago de un monto
equivalente al mayor valor entre - Uno- el equivalente
al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere y - Dos - el equivalente de la suma
del valor presente de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo excluidos los intereses
devengados y no pagados a la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago, segln ésta se define
a continuacién. Para los efectos de lo dispuesto en los
literales ii y iii precedentes, se incluird en el monto a
pagar los intereses devengados y no pagados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha
de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada
y la fecha fijada para el rescate. Este valor correspondera
al determinado por el sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio, “SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda o

reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando
el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago.
Para los efectos de lo dispuesto en los literales ii y iii
precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a
la suma de la Tasa Referencial més un Spread de Prepago.
La “Tasa Referencial” se determinard de la siguiente
manera: Se ordenardn desde menor a mayor duracién
todos los instrumentos que componen las categorias
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones
para cada una de las categorias benchmark. Si la duracidn
del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando
la primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan
en mas de una oportunidad, esta contenida dentro de
alguno de los rangos de duraciones de las categorias
benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa
Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la
categoria correspondiente. En caso que no se observe
la condicidn anterior, se realizarad una interpolacion lineal
en base alas duraciones y tasas de aquellos dos papeles
que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil
Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate
anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo més
cercana posible pero menor ala duraciéon del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo
mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono
aser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la RepUblica de Chile Unidad de
Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero
cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete, Unidad de
Fomento guidn diez y Unidad de Fomento guidn veinte,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
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Pesos nominales, las Categorias Benchmark serén las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile Pesos guidn cero dos,
Pesos guidén cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos
guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se
utilizaran los papeles punta de aquellas categorias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de
Fomento o Pesos nominales seglin corresponda, que
estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que
se publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular
el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara
el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, 0 agquél
sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos
en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre
dos papeles seglin lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos
papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado. El “Spread
de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea
serd definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de
rescate anticipado. Sila duracién del Bono valorizado a
la tasa de colocacidn resultare superioro inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de
los instrumentos que componen todas las categorias
benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada en el
parrafo precedente, el Emisor solicitard al Representante
de los Tenedores de Bonos a més tardar dos Dias Habiles
Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés
de los Bonos considerados en las categorias benchmark

de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior ala
duracién del Bono, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta, las que deberan estar
vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara
como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto
medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de
cada Banco de Referencia asi determinada, seré a su
vez promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituird la tasa de interés correspondiente
aladuracién inmediatamente superior e inmediatamente
inferior ala duracién del Bono, procediendo de esta forma
a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada
sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.
Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco
de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile,
Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud
Americano, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de
Prepago deberd determinarse el Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer
el célculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago
que se aplicard al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. B. En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor
efectuard un sorteo ante notario para determinar los
Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor
publicard un aviso en el Diario y notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con
alo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion
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a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese
aviso y en las cartas se sefialard el monto de Ddlares,
Unidades de Fomento o Pesos nominales, en caso que
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacién de la o las series de los Bonos que se
rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo
y el dia, horay lugar en que éste se llevard a efecto. Para
el caso de Bonos emitidos en Ddlares, valor del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el segundo Dia
Habil Bancario inmediatamente anterior al dia que
corresponda efectuar el pago. A la diligencia del sorteo
podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las
personas recién sefialadas. Se levantara un acta de la
diligencia por el respectivo notario en la que se dejara
constancia del nimero vy serie de los Bonos sorteados.
El acta serd protocolizada en los registros de escrituras
pUblicas del notario ante el cual se hubiere efectuado
el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos,
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha
en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo
se publicard por una vez en el Diario, con expresién del
nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que
segln el sorteo serdn rescatados anticipadamente.
Ademaés, copia del acta se remitird al DCV a més tardar
al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo,
para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas, del resultado del sorteo a sus depositantes.
Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito
en el DCV, se aplicaré lo dispuesto en el Reglamento
del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV. C. En caso qgue el rescate
anticipado contemple la totalidad de los Bonos en
circulacion de una serie, se publicard un aviso por una

vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario
publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectte
el rescate anticipado. Igualmente, se procuraréd que el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes
a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate
anticipado, sea éste total o parcial, incluird el nimero
de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando
corresponda/y el valor al que se rescataran los Bonos
afectos a rescate anticipado. Para el caso de Bonos
emitidos en Délares, valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial el segundo Dia Habil Bancario
inmediatamente anterior al dia que corresponda efectuar
el pago. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del
capital y de los intereses devengados se hara conforme
a lo sefalado en el presente Contrato de Emisidn. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de
la amortizacién correspondiente. Dos. Opcidn de Rescate
Anticipado. En el evento que i) el Emisor, directa o
indirectamente, vendiera, permitiera que fueran vendidos,
cediera en propiedad, entregara en uso, usufructo o
comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo
enajenara Activos Esenciales, ya sea mediante una
transaccién o una serie de transacciones, o ii) fueran
revocados dos o mas de los permisos o concesiones de
operacion de casinos de juego del Emisor o de alguna
de sus Filiales Relevantes cuyo plazo remanente de
vigencia sea igual o mayor a un afo, a causa de algun
incumplimiento del Emisor o de alguna de sus Filiales
Relevantes /en adelante cualquiera de los actos indicados,
indistintamente la “Causal de Opcién de Pago
Anticipado”/, el Emisor deberéd ofrecer a cada uno de
los Tenedores de Bonos Elegibles /segtn dicho término
se define mas adelante/ una opcién de rescate voluntario

105




7. DOCUMENTACION LEGAL

7.4.ANTECEDENTES DE LAS LINEAS

7.4.1. Contrato de emisién linea a 10 afios

en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad
con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley
de Mercado de Valores y con arreglo a los términos que
se indican maés abajo. Para estos efectos, tan pronto se
verifique la Causal de Opcién de Pago Anticipado, nacerd
para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la
opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio
de la Opcidn/segln este término se define méas adelante/
el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que
sea titular /en adelante la “Opcidn de Prepago”/. En
caso de ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor
de Bonos Elegible, la que tendra carécter individual y no
estard sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas
en las clausulas referidas a las juntas de Tenedores de
Bonos del presente Contrato de Emisidn, se pagara a
aquél una suma igual al monto del capital insoluto de
los Bonos de que sea titular, més los intereses devengados
y no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago
anticipado /en adelante la "Cantidad a Prepagar”/. El
Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de
Opcién de Pago Anticipado al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta Dias
Habiles Bancarios de producida la Causal de Opcidn de
Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion,
el Representante de los Tenedores de Bonos, debera
citar a una junta de Tenedores de Bonos a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas allé de treinta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que haya
recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin
de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la
ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado.
Dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha de celebracion de la respectiva
junta de Tenedores de Bonos /en adelante el “Plazo de
Ejercicio de la Opcion”/, los Tenedores de Bonos que
de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar
en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la
misma/en adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”/
podran ejercer la Opcién de Prepago mediante

comunicacion escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentacion escrita entregada en el domicilio del
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
Notario Publico que asfi lo certifique. El ejercicio de la
Opcién de Prepago serd irrevocable y debera referirse
ala totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor
de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no
enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo
o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de la Opcidn
de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La
cantidad a prepagar deberéa ser pagada por el Emisor a
los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la
Opcidn de Prepago en una fecha determinada por el
Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo
de Ejercicio de la Opcidén y los sesenta Dias Héabiles
Bancarios siguientes. Se deberd publicar un aviso en el
Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una
anticipacién de a lo menos veinte Dias Habiles Bancarios
ala sefialada fecha de pago. El pago se efectuaré contra
la presentacién del certificado correspondiente, que
para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo establecido
enla Ley del DCV y su Reglamento. Sin perjuicio de lo
anterior, no se considerara Causal de Opcidon de Pago
Anticipado, ni incumplimiento al presente Contrato de
Emision: i) en caso que la venta, cesidn, entrega en uso,
usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacion
de Activos Esenciales se efectle bajo las siguientes
condiciones copulativas: /a/ que se haga a una sociedad
filial del Emisor; /b/que el Emisor mantenga la calidad
de sociedad controladora, titular de mas de dos tercios
de las acciones o derechos de aquella sociedad a la que
se transfieran los Activos Esenciales; y /c/ que la sociedad
ala que se transfieran los Activos Esenciales, a su vez,
no venda, ceda, entregue en uso, usufructo o comodato,
transfiera, aporte o enajene de cualquier forma, sea a
titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales; ii) en
caso que la venta, cesién, entrega en uso, usufructo o
comodato, transferencia, aporte o enajenacién de Activos
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Esenciales se refiera o afecte a activos cuyo valor libro
no supere en su conjunto el 5% de la cuenta "Total de
activos” conforme a los Estados Financieros consolidados
del Emisor, en adelante “Total de Activos”; v iii) en caso
que el Emisor o alguna de sus Filiales Relevantes dejen
de ser titular de sus permisos o concesiones de operacion
de casinos de juego producto del vencimiento natural
del plazo de vigencia de las mismas o por cualquier otra
causal que no sea su revocacién debido a algun
incumplimiento del Emisor; y iv) en caso que el producto
de la venta, cesion, entrega en uso, usufructo o comodato,
transferencia, aporte o enajenacion de Activos Esenciales
sea reinvertido integramente por el Emisor en activos
destinados al desarrollo de su giro. Tres. Fechas, Lugar
y Modalidades de Pago. /a/ Las fechas de pagos de
intereses, reajustes y amortizaciones del capital para
los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada
colocacién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago
de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia
que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo
se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento
0, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo
que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al interés
maximo convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables en moneda nacional, o al interés méximo
convencional para operaciones expresadas en moneda
extranjera, seglin corresponda, hasta el pago efectivo
de la deuda. No constituird mora o retardo en el pago
de capital, o intereses o reajustes, el atraso en el cobro
en gue incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prorroga que se produzca por vencer el cupon de los
titulos en dia que no sea Dia Ha&bil Bancario. Los Bonos,

y por ende las cuotas de amortizacién e intereses, seran
pagados en su equivalente en moneda nacional conforme
al valor del Délar Observado publicado en el Diario
Oficial el segundo Dia Habil Bancario inmediatamente
anterior a la fecha en que corresponda efectuar dicho
pago o al valor de la UF vigente a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago. /b/Los pagos se
efectuardn en la oficina principal del Banco Pagador,
actualmente ubicada en Bandera ciento cuarenta, piso
cuatro, Santiago, en horario bancario normal de atencidn
al publico. El Banco Pagado efectuard los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El
Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depédsito de fondos disponibles con
a lo menos dos Dias Habiles Bancarios de anticipacién
aaquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.
Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procederd al respectivo pago de
capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin
responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el
Emisory el Banco Pagador, se presumiré tenedor legitimo
de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha
calidad en virtud de la certificaciéon que para el efecto
realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno
del DCV; y en caso de los titulos materializados, se
presumiré tenedor legitimo de los Bonos a quien los
exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos,
para el cobro de estos ultimos. Cuatro. Garantias. La
Emision no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo
a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y
dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.
Cinco. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles
en acciones. Seis. Emisién y Retiro de los Titulos. /a/
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Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, la
entrega de los titulos, entendida por ésta la que se realiza
al momento de su colocacidn, se hard por medios
magnéticos, a través de una instruccion electrénica
dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrird una posicién por los Bonos que vayan a colocarse
en la cuenta que mantendra en Banchile Corredores de
Bolsa S.A., en adelante los “"Agentes Colocadores”, en
el DCV. Las transferencias entre los Agentes Colocadores
y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos
se realizaran mediante operaciones de compraventa
que se perfeccionardn por medio de facturas que emitiran
los Agentes Colocadores, en las cuales se consignara
lainversién en sumonto nominal, expresado en posiciones
minimas transables, las que serén registradas a través
de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas
que adquieran Bonos y se cargara la cuenta de los
Agentes Colocadores. Los Tenedores de Bonos podrén
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa
como depositantes del DCV o a través de un depositante
que actie como intermediario, seglin los casos, pudiendo
solicitar certificacién esante el DCV, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos niimeros trece y catorce de
la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo
nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV sdlo podran requerir el retiro de uno o mas titulos
de los Bonos en los casos y condiciones que determine
la Norma de Caracter General nimero setenta y siete
de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El
Emisor procedera ental caso, a su costa, a la confeccidén
material de los referidos titulos. /b/Para la confeccion
material de los titulos representativos de los Bonos,
deberd observarse el siguiente procedimiento:/i/
Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en
vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando el ndimero

del o los Bonos cuya materializacion se solicita. /ii/ La
forma en que el depositante debe solicitar la
materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efectle la antedicha solicitud al Emisor, se
regulard conforme la normativa que rija las relaciones
entre ellos./iii/ Corresponderéd al Emisor determinar la
imprenta a la cual se encomien de la confeccion de los
titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el
particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor debera
entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos
dentro del plazo de treinta Dias Habiles contados desde
la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision.
/v/ Los titulos materiales representativos de los Bonos
deberdn cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la SVS y contendrén cupones
representativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo. /vi/Previo a la entrega del respectivo
titulo material representativo de los Bonos el Emisor
desprenderé e inutilizara los cupones vencidos a la fecha
de la materializacién del titulo. Siete. Procedimientos
para Canje de Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos
en Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o
Destruccion. El extravio, hurto o robo, inutilizacién o
destruccion de un titulo representativo de uno o més
Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de
sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor.
El Emisor sélo estard obligado a otorgar un duplicado
del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del original
materializado, previa entrega por el tenedor de una
declaracion jurada en tal sentido y la constitucién de
garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un
monto igual al del titulo o cupdén cuyo duplicado se ha
solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo
continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la
fecha del Ultimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere
dafiado sin que se inutilizar e o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un
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duplicado, previa publicacién por parte del interesado
de un aviso en el Diario en el que se informe al publico
que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el
solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o
del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que
se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias,
el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia
antes referida en este nimero. En todas las situaciones
antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado
del respectivo titulo de haberse cumplido con las
sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE
LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion
de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran
en su totalidad al pago o prepago de los pasivos de corto
o largo plazo del Emisor y/o de sus filiales, que estén
expresados en moneda nacional o extranjera, al
financiamiento de inversiones, y/o para otros fines
corporativos del Emisor.. El uso especifico que el Emisor
daréd a los fondos obtenidos de cada emision, de ser
procedente, se indicaré en cada Escritura Complementaria.
CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y
ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y
aseveralo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato
de Emisién: Uno. Que es una sociedad andnima,
legalmente constituida y validamente existente bajo las
leyes de la Republica de Chile. Dos. Que la suscripcion
y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor.
Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisién han sido vélida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor
conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio
/Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable. Cuatro. Que no
existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa
o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de
la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa
y substancialmente sus negocios, su situacién financiera

o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar
la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones
que asume en virtud del Contrato de Emisién. Cinco.
Que cuenta con las aprobaciones, autorizaciones y
permisos que la legislacién vigente en Chile y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacion y explotacidn de su giro. Seis. Que sus Estados
Financieros han sido preparados hasta el treinta y uno
de diciembre de dos mil once de acuerdo a IFRS, son
completos y fidedignos, y representan fielmente la
posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene
pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o
no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados
Financieros y que puedan tener un efecto importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud
del Contrato de Emisién. CLAUSULA DECIMA.
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de
los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacién pertinente: Uno.
Cumplimiento de leyes. Cumplir con las leyes,
reglamentos y demés disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos
los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que
afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aguellos que impugne de buena fe y
de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o0
administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, de conformidad con los Estados Financieros
. Se entiende que el Emisor da cumplimiento a la
obligaciéon de mantener reservas adecuadas si los
auditores independientes del Emisor no expresan reparos
frente a tales eventuales reservas. Dos. Sistemas de
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Contabilidad, Auditoria y Clasificacién de Riesgo. El
Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas
de contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o
aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y
mantener a una empresa de auditoria externa
independiente de reconocido prestigio nacional o
internacional inscrita en los registros de la SVS para el
examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto
de los cuales tal firma debera emitir una opinién al treinta
y uno de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo
anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por
disposicion de la SVS se modificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los
criterios de valorizacion de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o
mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en este Contrato de Emisidn, en adelante
los “Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS los
criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello
afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro
un plazo de veinte dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios
al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar
a su empresa de auditoria externa que, dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos segln
la nueva situacion contable. El Emisory el Representante
deberdn modificar el Contrato de Emision a fin de
ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores
dentro del plazo de diez dias contados a partir de la
fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo
el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacion al Contrato de Emisién, junto con la
documentacién respectiva. Para lo anterior no se
necesitarad el consentimiento previo de la Junta de

Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante deberd informar a los Tenedores de Bonos
respecto de las modificaciones al Contrato de Emisién
mediante una publicacidén en el Diario dentro del plazo
de veinte dias contados desde la modificacion del
Contrato de Emisién respectiva. El proceso de
modificacion del Contrato de Emisidén que da cuenta la
presente cldusula no podré realizarse en un plazo mayor
al que medie entre la presentacién ala SVS de los Estados
Financieros del Emisor y la entrega de los siguientes
Estados Financieros a dicha Superintendencia. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emisién no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor
ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a
consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el
Emisor dejare de cumplir con uno o més Resguardos.
Se deja constancia que el procedimiento indicado en la
presente disposicion tiene por objetivo resguardar
cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables y, en ninglin caso, aquellos
generados por variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor. Por otra parte, no seréd necesario
modificar el Contrato de Emisidn en caso que sélo se
cambien los nombres de las cuentas o partidas de los
Estados Financieros actualmente vigentes y/o se
realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o
partidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas
referidas en este Contrato de Emision vy ello afectare o
no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este
caso, el Emisor deberd informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de veinte dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompafiar a su presentacion un informe de
su empresa de auditoria externa que expligue la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas
y partidas descritas en el presente Contrato de Emision..
Tres. Obligaciones de Informar Estados Financieros .
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Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
copia de sus Estados Financierosen el mismo plazo en
que deban entregarsea la SVS. Asimismo, el Emisor se
obliga a enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, copia de los informes de clasificacién de riesgo,
a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después de
recibidos de sus Clasificadores Privados. EI Emisor se
obliga a enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, cualquier otra informacién relevante que requiera
la SVS acerca del Emisor y siempre que no tenga la
calidad de informacién reservada. Cuatro. Obligacidn
Informar el Cumplimiento de Obligaciones. Informar
al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazoen que deban entregarse los Estados
Financieros ala SVS,mediante una carta firmada por su
Gerente General o el que haga sus veces, en la cual se
deje constancia del cumplimiento continuo y permanente
de las obligaciones contraidas en la clausula décima del
Contrato de Emisidn, con el grado de detalle que el
Representante de los Tenedores de Bonos solicite. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso
al Representante de los Tenedores de Bonos, de todo
hecho esencial o de cualquier infraccion a dichas
obligaciones, tan pronto como el hecho se produzca o
llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores
de Bonos estédn debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que
éste proporcione al Representante. Cinco. Obligacién
de Notificacién. Notificar al Representante de los
Tenedores de Bonos de las citaciones a Juntas Ordinarias
y Extraordinarias de Accionistas del Emisor, utilizando
para este efecto todas las formalidades y plazos propios
de la citacién a los accionistas. Seis. Obligacion de
Informar a la SVS. Informar a la SVS la cantidad de
Bonos de cada Serie efectivamente colocados con cargo
ala Linea, dentro del plazo de diez Dias Habiles Bancarios
siguientes a i) cada colocacién de Bonos de una o més
series, o ii) el cumplimiento del plazo de colocacién
establecido en la respectiva Escritura Complementaria.

Siete. Operaciones con Filiales Relevantes. Velar porque
las operaciones que realice con sus Filiales Relevantes
o con otras Personas Relacionadas, se efectien en
condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. Ocho. indice financiero. El
Emisor mantendrd en sus Estados Financieros
consolidados una relacién de endeudamiento medido
como Obligaciones Financieras Consolidadas Netas
dividida por Ebitda no superior a cuatro coma cinco
veces. Nueve. Obligacién de alzar garantias. El Emisor
se obliga a alzar los gravédmenes y prohibiciones
actualmente existentes que afectan a los Activos
Esenciales dentro del plazo de seis meses contados
desde la fecha de colocacién de los bonos emitidos bajo
esta Linea lo cual serd oportunamente informado al
Representante de los Tendores de Bonos mediante carta
certificada y a la SVS mediante el médulo SEIL. Diez.
Obligacion de mantener Seguros. Mantener seguros
en o con relaciéon a su negocio y sus bienes con
intermediarios o compafiias de seguro financieramente
solventes y de prestigio, para aquellos riesgos y por el
monto que sea necesario de mantener en conformidad
con la ley y que sea usual en compafifas con negocios
de la misma naturaleza en Chile. CLAUSULA UNDECIMA.
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Los Tenedores de
Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores
de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado de Valores, podrén hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
en caso que ocurriere uno o0 mas de los eventos que se
singularizan a continuacion en esta cldusula y, por lo
tanto, todas las obligaciones asumidas por el Emisor
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato
de Emisién se considerardn como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo: Uno. Mora o Simple
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Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere
en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota
de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de
los Bonos, y dicha situacién no fuere subsanada dentro
del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios, sin perjuicio
de la obligacién de pagar los intereses penales pactados
conforme a la cldusula Sexta seccién Diez de este
Contrato de Emisién. Dos. Incumplimiento de
Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los
Tenedores de Bonos, establecidas en los nimeros tres
y cuatro de la cldusula décima anterior y dicha situacion
no fuere subsanada dentro del plazo de diez Dias Habiles
Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado por escrito por el Representante de los
Tenedores de Bonos. Tres. Incumplimiento de Indice
Financiero. Si el Emisor no diere cumplimiento a la
obligacién de mantener el indice financiero indicado en
el nimero ocho de la clausula décima anterior, y no
subsanare dicho incumplimiento dentro del plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en que ello le fuere solicitado por escrito por el
Representante de los Tenedores de Bonos. Cuatro.
Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato
de Emisidn. Si el Emisor persistiere en el incumplimiento
o infraccidon de cualquier otro compromiso u obligacién
que hubiere asumido en virtud del Contrato de Emision
y cuyo incumplimiento no se regule expresamente en
otra seccién de esta misma cldusula, por un periodo
igual o superior a treinta Dias Habiles Bancarios, luego
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso
por escrito en que se describa el incumplimiento o
infraccion y le exija remediarlo. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso
antes mencionado dentro de los quince Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado
el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor.

Cinco. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones
de Dinero. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes incurriere en mora o simple retardo en el
pago de obligaciones de dinero por un monto total
acumulado superior a diez millones de Délares, la fecha
de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no
se hubiera prorrogado, y no subsanare esta situacién
dentro de un plazo de treinta Dias Habiles Bancarios.
En dicho monto no se consideraran las obligaciones que
se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad. Seis. Aceleracion de créditos por préstamos
de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor o de
cualguiera de sus Filiales Relevantes cobraren al Emisor
o a la Filial Relevante respectiva, judicialmente y en
forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por
préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento
por parte del Emisor o de la Filial Relevante respectiva
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo, y no
la haya subsanado dentro del plazo de sesenta Dias
Habiles Bancarios. Se exceptlan, sin embargo, las
siguientes circunstancias: /a/ los casos en que el monto
acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este nimero,
no exceda del equivalente de veinticinco millones de
Délares; y /b/ los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados
por el Emisor o por la Filial Relevante respectiva, segin
corresponda, mediante el ejercicio o presentacion de
una o mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal
competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable, mientras dichas
acciones o recursos se mantengan pendientes. Siete.
Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes incurriera en cesacion de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la
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imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién
general o abandono de bienes en beneficio de sus
acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere declarado
en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada;
o si se declarare en cualqguier procedimiento por o en
contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
su disolucién, liquidacién, reorganizacion, concurso,
proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o
arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre
quiebra o insolvencia; o se designare un sindico,
interventor, experto facilitador u otro funcionario similar
respecto del Emisor o de cualqguiera de sus Filiales
Relevantes o de parte importante de sus bienes, o si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes tomare
cualquier medida para permitir alguno de los actos
sefialados precedentemente en este nimero, siempre
que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor
o de cualquiera de sus Filiales Relevantes el mismo no
sea objetado o disputado en su legitimidad por parte
del Emisor o |a Filial Relevante respectiva con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya
sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del
respectivo procedimiento. Para todos los efectos de esta
clausula, se considerard que se ha iniciado un
procedimiento cuando se hubieren notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes. La quiebra se entenderd subsanada
mediante su alzamiento. Ocho. Declaraciones Falsas o
Incompletas. Si cualquier declaracién efectuada por el
Emisor en cualguiera de los Documentos de la Emision
o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacién contenidas en los Documentos de la Emisidn,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
manifiestamente incompleta en algln aspecto esencial
al contenido de la respectiva declaracion. Nueve.
Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de

duracién del Emisora una fecha anterior al plazo de
vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes
del vencimiento de los Bonos. Diez. No Alzamiento de
Gravamenes. Si el Emisor no diere cumplimiento a la
obligacién de liberar y alzar los gravamenes que
actualmente afectan a sus Activos Esenciales en los
términos indicados en el nimero nueve de la cldusula
décima anterior. Once. Garantias Reales. Si, en el futuro,
el Emisor y/o cualquiera de sus filiales otorgaren garantias
reales para caucionar obligaciones existentes a la fecha
del Contrato de Emision u otras obligaciones que se
contraigan en el futuro, siempre que el monto total
acumulado de las garantias exceda al equivalente del
siete coma cinco por ciento del Total de Activos, segln
el valorindicado en los Gltimos Estados Financieros. Tal
limitacidon no se aplicara respecto de: /i/ garantias reales
constituidas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o costos, incluidos los de construccién
y operacion, de activos adquiridos o construidos con
posterioridad a este instrumento, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre activos adquiridos o
construidos con posterioridad a esta fecha; /ii/ garantias
reales que se otorguen por parte del Emisor a favor de
sus filiales y viceversa, destinadas a caucionar
obligaciones entre ellas; /iii/ garantias reales otorgadas
por una sociedad que posteriormente se fusione con el
Emisor o con una filial o que pase a consolidar con
Estados Financieros del Emisor o de dicha filial; /iv/
garantias reales sobre activos adquiridos por el Emisor
aalguna de sus filiales con posterioridad a este contrato,
que se encuentren constituidos antes de su compra; /v/
préorroga o renovacion de cualquiera de las garantias
mencionadas en los puntos /i/ a /iv/, ambas inclusive,
de este literal. No obstante lo dispuesto en este nimero
Once, el Emisor y/o sus filiales siempre podran otorgar
garantias reales para asegurar el cumplimiento de otras
obligaciones que excedan el limite anterior o sean
distintas a las permitidas anteriormente si, en forma
simultédnea, se constituyen garantias al menos
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proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de
estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores. En caso de dudas o dificultades entre el
Representante y el Emisor respecto de la determinacion
de la proporcionalidad de las garantias, el Representante
citard ajunta de Tenedores de Bonos, la que determinara
en definitiva la proporcionalidad referida, procediendo
sélo después de dicha resolucion el Emisor a la
constitucion de garantias a favor de aquellas otras
obligaciones. Doce. Endeudamiento de filiales. Si las
filiales del Emisor incurren en obligaciones con bancos
u otras instituciones financieras por un monto que en
su conjunto exceda al mayor valor entre: (i) el equivalente
a setecientas cincuenta mil UF; o (ii) el equivalente a
quince por ciento de la partida “Ingreso de actividades
ordinarias” de los Estados Financieros, sin deduccién
del impuesto al juego. CLAUSULA DUODECIMA.
Eventual fusidn; division o transformacion del Emisor;
creacion de filiales o enajenacidn del activo o pasivo a
Personas Relacionadas. Uno. Fusién. En caso de fusion
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion
o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya
o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una
de las obligaciones que el presente Contrato de Emisidn
y sus Escrituras Complementarias imponga al Emisor.
Dos. Divisidn. Si se produjere una divisiéon del Emisor,
seran responsables solidariamente de las obligaciones
que por este acto se estipulan, las sociedades que surjan
de dicha divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos
seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se hubiere asignado; o
en alguna otra forma o proporcion. Tres. Transformacion.
Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del Contrato de Emisién vy sus

Escrituras Complementarias, regirdn respecto de la
sociedad transformada, sin excepcidn alguna. Cuatro.
Creacidn de filiales. En el caso de creacién de una filial,
el Emisor comunicard esta circunstancia al Representante
de los Tenedores de Bonos en el plazo de veinte Dias
Hébiles Bancarios contados desde la fecha de constitucién
de la filial. Dicha creacién no afectara los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el Contrato de Emisién. Cinco. Enajenacién de
activos y pasivos a Personas Relacionadas. El Emisor
velard para que la enajenacion de cualquiera de sus
activos o pasivos a Personas Relacionadas se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. Seis. Modificacién del Objeto
Social. No se contemplan limitaciones a las ampliaciones
del objeto social del Emisor. No obstante lo anterior, el
Emisor no podra eliminar como parte de su objeto social
las actividades que a la fecha de la presente escritura
formen parte de su objeto social. CLAUSULA DECIMO
TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.
Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas
en los términos de los articulos ciento veintidds vy
siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.
Determinacion de los Bonos en Circulacion. Para
determinar el nimero de Bonos colocados vy en circulacidn,
dentro de los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a
las fechas que se indican a continuacién: /i/ la fecha
en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos
de una colocacién gque se emita con cargo a la Linea; /
ii/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos; o /iii/ la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero
Uno de la cldusula sexta de este instrumento, el Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura publica,
debera dejar constancia del nimero de Bonos colocados
y puestos en circulacidn, con expresién de su valor
nominal. Tres. Citacion. La citacion a junta de Tenedores
de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo
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ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores vy el
aviso seré publicado en el Diario. Ademas, por tratarse
de una emisién desmaterializada, la comunicacion relativa
a la fecha, hora y lugar en que se celebraréa la junta de
Tenedores de Bonos se efectuard también a través de
los sistemas del DCV, quien, a su vez, informaréa a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para
este efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda la
informacion pertinente, con a lo menos cinco Dias
Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la junta
de Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto.
Las siguientes materias serén objeto de las deliberaciones
y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: |a
remocion del Representante de los Tenedores de Bonos
y la designacion de su reemplazante, la autorizacién
para los actos en que la ley lo requiera y, en general,
todos los asuntos de interés comun de los Tenedores
de Bonos. Cinco. Gastos. Seran de cargo del Emisor los
gastos razonables que se ocasionen con motivo de la
realizacion de la junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, equipos, avisos, gastos
notariales por escrituras de actas y publicaciones, los
cuales deberan ser previamente aprobados por el Emisor.
Seis. Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos
sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en
los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.
Siete. Quérum. En caso que se cite a una junta de
Tenedores de Bonos para modificar el Contrato de
Emision, en lo referido a las tasas de interés, reajustes,
oportunidades de pago o al monto y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda, la aprobacién de dichas
modificaciones deberé acordase con la votacion favorable
de al menos el setenta y cinco por ciento de los votos.
Ocho. Juntas o Votaciones Separadas. En caso de
emitirse series de Bonos de la Emisidn con distintas
caracteristicas, tales como fecha de vencimiento, tasa
de interés, tipo de amortizacién, condiciones de rescate
y tipo de reajustes, deberan realizarse juntas de Tenedores
de Bonos o votaciones separadas para cada serie,

respecto de las materias que las diferencian. CLAUSULA
DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia, Reemplazoy
Remocién. Causales de Cesacién en el Cargo./a/ El
Representante de los Tenedores de Bonos cesaré en sus
funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de
Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la
junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de
Bonos y el Emisor no tendrédn derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que
sirvan de fundamento a la renuncia del Representante
de Tenedores de Bonos. /b/La junta de Tenedores de
Bonos podra siempre remover al Representante de
Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin
necesidad de expresién de causa. /c/ Producida la
renuncia o aprobada la remocién del Representante de
Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos
debera proceder de inmediato a la designacion de un
reemplazante./d/ La renuncia o remocion del
Representante de Tenedores de Bonos se haréd efectiva
sélo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del Representante
de Tenedores de Bonos, designado en la forma
contemplada en esta clausula, deberd aceptar el cargo
en la misma junta de Tenedores de Bonos donde se le
designa o mediante una declaracion escrita, que entregara
al Emisor y al Representante de Tenedores de Bonos
renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La
renuncia o remociony la nueva designacion produciran
sus efectos desde la fecha de la junta donde el
reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde
la fecha de la declaracion antes mencionada, quedando
el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes,
deberesy obligaciones que la ley y el Contrato de Emisidn
le confieren al Representante de Tenedores de Bonos.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante
del Representante de Tenedores de Bonos renunciado
o removido, podran exigir a este Ultimo la entrega de
todos los documentos vy antecedentes correspondientes
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ala Emision que se encuentren en su poder. /f/ Ocurrido
elreemplazo del Representante de Tenedores de Bonos,
el nombramiento del reemplazante y la aceptacién de
éste al cargo deberén ser informados por el reemplazante
al dia siguiente habil de haberse efectuado tal tal
aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario
en un Dia Habil. Sin perjuicio de lo anterior, el
Representante de Tenedores de Bonos reemplazante
deberd informar del acaecimiento de todas estas
circunstancias, ala SVSy al Emisor, al Dia Habil siguiente
de ocurrida la aceptacion del reemplazante y, por tratarse
de una emisién desmaterializada, al DCV, dentro del
mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través
de sus propios sistemas a los depositantes quesean a
la vez Tenedores de Bonos. Dos. Derechos y Facultades.
Ademads de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores
de Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren
la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emision
y los Documentos de la Emisiény se entendera, ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias
del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
procedan en defensa del interés comuin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. Enlas demandas y demds gestiones judiciales
que realice el Representante de los Tenedores de Bonos
en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd
expresar la voluntad mayoritaria de sus representados,
pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacién individual o colectiva de todos
o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que
procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores
de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los
fondos necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan
el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El
Representante de los Tenedores de Bonos estard

facultado, también, para examinar los libros y documentos
del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
protegerlos intereses de sus representados y podra
requerir al Emisor 0 a sus auditores externos, los informes
que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente y
en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor
o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho debera
ser ejercido de manera de no afectar la gestién social
del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores
de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, alas juntas
de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificaréd de las citaciones a juntas ordinarias y
extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion
que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de
fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del
Emisor se ejerceran a través del Representante de los
Tenedores de Bonos. Tres. Deberes y Responsabilidades.
/a/ Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato
de Emisidn le otorga al Representante de los Tenedores
de Bonos, éste tendré todas las otras obligaciones que
establecen la propia ley y reglamentacion aplicables.
/b/El Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion sobre
los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo
deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren
afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre
y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante de los
Tenedores no serd responsable por el contenido de la
informacion que proporcione a los Tenedores de los
Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el
Emisor. /c/ Queda prohibido al Representante de los
Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones.
Sinembargo, podréa conferir poderes especiales a terceros
con los fines y facultades que expresamente se
determinen. /d/ Sera obligacién del Representante de
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los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante
carta certificada enviada al domicilio de este dltimo,
respecto de cualquier infraccion a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera
ser enviada dentro del plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contados desde que se detecte el
incumplimiento. /e/ Todos los gastos necesarios,
razonables y comprobados en que incurra el Representante
de los Tenedores de Bonos con ocasién del desempefio
de las funciones que contempla la ley y el Contrato de
Emisidn, serén de cargo del Emisor, quien debera proveer
al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se
deja establecido que las declaraciones contenidas en el
Contrato de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en
los demés Documentos de la Emisidn, salvo en lo que
se refieren a antecedentes propios del Representante
de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones
y estipulaciones contractuales que en virtud de la ley
son de responsabilidad del Representante de los
Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por
el propio Emisor, no asumiendo el Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de
su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA.
DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno. Domicilio. Para todos
los efectos legales derivados del Contrato de Emisién
las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna
de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas
materias que no se encuentren expresamente sometidas
a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece
en el nimero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier
dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de
Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y
el Emisor en lo que respecta a la aplicacién, interpretacion,
cumplimiento o terminacién del Contrato de Emisién,
incluso aquellas materias que segln sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren,
seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia

por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes personalmente o por cédula
salvo que las partes undnimemente acuerden otra forma
de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte
el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de
queja. El arbitraje podréa ser promovido individualmente
por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos
aquellos casos en que puedan actuar separadamente
en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores .Si el
arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podré actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el
quérum reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado
de Valores. En estos casos, el arbitraje podré ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada.
En relacion a la designacidn del arbitro, para efectos de
esta clausula, las partes confieren poder especial
irrevocable al Centro Nacional de Arbitrajes S.A.,para
que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe
al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpo arbitral de dicho centro de arbitrajes. Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberdn solventarse por quien haya promovido el
arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el
Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio
del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en
contra de la parte que en definitiva fuere condenada al
pago de las costas. Asimismo, podran someterse a la
decision del arbitro las impugnaciones que uno o mas
de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la
validez de determinados acuerdos de las asambleas
celebradas por estos acreedores, o las diferencias que
se originen entre los Tenedores de Bonos y el
Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante
lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podré sustraer su
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conocimiento de la competencia de larbitro y someterlo
ala decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO
SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del
Contrato de Emisidn, a los Bonos se le aplicaréan las
normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas,
las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la
SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales.
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR
EXTRAORDINARIO, ENCARGADODE LA CUSTODIA
Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento
doce de la Ley de Mercado de Valores, para la Emisién
no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA
DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se
faculta a uno cualquiera de los sefiores Ramén Valdivieso
Rios, y Jorge Andrés Allende Destuet para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.
CLAUSULA DECIMO NOVENA. PERSONERIAS. La
personeria de don Jaime Wilhelm Giovine para representar
a Dream S.A. consta de escritura publica de fecha
veintisiete de marzo de dos mil once, otorgada en la
Notaria de Puerto Montt de don Hernan Tike Carrasco..
La personeria de don Antonio Bldzquez Dubreuil para
actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta
de en escritura publica de fecha veintitrés de Abril de
dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash bajo el Repertorio nimero
diez mil cuatrocientos noventa y nueve guién dos mil
nueve. La personeria de don Juan Eduardo Cuevas
Kussner para actuar en representacion de BANCO DE
CHILE consta de en escritura publica de fecha cuatro
de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash bajo el Repertorio
nimero doscientos trece guién dos mil doce. Dichas
personerias no se insertan por ser conocidas por las

partes y del Notario que autoriza. Escritura redactada
conforme a minuta del Abogado don Thomas Sutherland
Borja. En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia. DOY FE.-

JAIME WILHELM GIOVINE
PP. DREAM S.A.

EDWARD GARCIA

pp. BANCO SANTANDER-CHILE

VANESSA RINGWALD

pp. BANCO SANTANDER-CHILE
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REPERTORIO: 6370-2012

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
DREAM S.A.

A

BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, veintinueve de marzo del afio
dos mil doce, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
Abogado, Notario Publico Titular de la Vigésima Séptima
Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco
ndmero cero ciento cincuenta y tres, comuna de
Providencia, Santiago, comparecen: don Jaime Wilhelm
Giovine, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero ocho millones cuatrocientos
noventa mil setecientos dieciocho guién nueve en
representacién, segln se acreditard de DREAM S.A,,
sociedad anénima cerrada, Rol Unico Tributario setenta
y seis millones treintay tres mil quinientos catorce guion
dos, ambos domiciliados en Avenida Andrés Bello dos
mil setecientos setentay siete, piso siete, comuna de Las
Condes, en adelante también el “Emisor”; por una parte;
y, por la otra, don EDWARD GARCIA, espafiol, soltero,
ingeniero comercial, cédula de identidad nimero veintitrés
millones seiscientos nueve mil ciento noventa y cuatro
guién cinco y dofa VANESSA RINGWALD, alemana,
casada, ingeniero comercial, cédula de identidad ndimero
veintidés millones ciento treinta mil setecientos noventa
y nueve guién dos, ambos en representacién, segln se
acreditara, de BANCO SANTANDER CHILE rol Unico
tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis
mil guidn K, todos con domicilio en esta ciudad, calle
Bandera niimero ciento cuarenta, piso cuatro, comuna
de Santiago, actuando como Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también
y en forma indistinta el “Banco”, el “Banco Pagador”, el
“Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditaron sus identidades con las cédulas

citadas y exponen: Que por el presente instrumento y de
conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio
de Dream S.A. con fecha veintisiete de marzo de dos mil
doce, las partes vienen en celebrar un contrato de emisién
de Bonos por Linea, de aquellos definidos en el inciso
final del articulo ciento cuatro de la Ley dieciocho mil
cuarenta y cinco, en adelante indistintamente también
denominados “Bonos”, que seran emitidos en forma
desmaterializada por Dream S.A., para ser colocados en
el mercado en general y depositados en el Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, en adelante
el o el "DCV". La presente emisién de Bonos se regird
por las estipulaciones establecidas en este contrato y por
las disposiciones contenidas en la Ley dieciocho mil
cuarentay cinco, en adelante “Ley de Mercado de Valores”,
en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, en adelante “Ley
de Sociedades Andnimas”, en su Reglamento, en la Ley
dieciocho mil ochocientos setentay seis, sobre Depdsito
y Custodia de Valores, en adelante “Ley del DCV", en su
Reglamento, en adelante “Reglamento del DCV", en el
Reglamento Interno del Depdsito Central de Valores, en
adelante el “Reglamento Interno del DCV”, y por las otras
normas legales o reglamentarias aplicables a la materia.
CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para todos los
efectos del Contrato de Emisiény sus anexos, y a menos
que del contexto se infiera claramente lo contrario, los
términos con mayuscula, salvo exclusivamente cuando
se encuentran al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio, tendran el significado adscrito a los
mismos en esta cldusula. Segun se utiliza en el Contrato
de Emisidn: (i) cada término contable que no esté definido
de otra manera en el Contrato de Emision tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a los IFRS; (ii)
cada término legal que no esté definido de otra manera
en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al
mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a
las normas de interpretacion establecidas en el Cddigo
Civily (iii) los términos definidos en esta cldusula pueden
ser utilizados tanto en singular como en plural para los
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propdsitos del Contrato de Emisién: Activos Esenciales:
se entenderd por activos esenciales del Emisor los permisos
de operacidn y las concesiones, seglin corresponda, que
le permiten actualmente operar los casinos de juego sobre
los que actualmente tiene derechos a través de sus Filiales
Relevantes, y los inmuebles necesarios para las referidas
operaciones de casinos. Agentes Colocadores: Banchile
Corredores de Bolsa S.A. Banco Pagador: significard Banco
Santander Chile en su calidad de banco pagador de los
Bonos. Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision. Contrato de Emision: significara el presente
instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del mismoy las tablas
de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen
al efecto. DCV: significard Depdsito Central De Valores
S.A., Depésito de Valores. Dia Habil Bancario: significara
cualquier dia del afio que no sea sébado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario:
significara el Diario Financiero o, si éste dejare de existir,
el Diario Oficial de la Republica de Chile. Documentos
de la Emisiodn: significard el Contrato de Emisién, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan
acompafado a la SVS con ocasién del proceso de
inscripcion de los Bonos. Délar: significard el ddlar de los
Estados Unidos de América. Délar Observado: significara
el tipo de cambio correspondiente al Délar determinado
por el Banco Central de Chile y publicado en el Diario
Oficial, segln se indica en el Ndmero seis del Capitulo |
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales
del Banco Central de Chile. Ebitda: significa la diferencia
de las partidas de los Estados Financieros consolidados
denominadas “Ingreso de actividades ordinarias” menos
la suma de las partidas “Costo de ventas” y “Gastos de
administracion”, deduciendo de éstas Ultimas partidas
las partidas que no representan flujo denominadas

“Depreciaciones”, "Amortizaciones” y “Deterioro de
activos” correspondiente a los Ultimos doce meses méviles
y que serd presentado como una nota en los Estados
Financieros .Emisidn: significard la emision de Bonos del
Emisor conforme al Contrato de Emisién. Emisor: significa
Dream S.A. Escrituras Complementarias: significara las
respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada
emision con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo
alaLinea, sumonto, caracteristicas y demas condiciones
especiales. Estados Financieros: significara los Estados
Financieros del Emisor bajo normas IFRS consolidados
presentados ala SVS o aquel instrumento que lo reemplace.
Filiales Relevantes: significaré las siguientes sociedades:
Casino de Juegos de Iquigue S.A., Casino de Juegos
Temuco S.A., Inmobiliaria Constructora Turistica y
Recreacional, Casino de Juegos Valdivia S.A., Casino de
Juegos Punta Arenas S.A., Plaza Casino S.A., Casino de
Juegos Coyhaique S.A., Inmobiliaria de Casinos S.A.,
Inmobiliaria Gastrondmicay Spa S.A., Inmobiliaria Eventos
y Convenciones S.A., Inmobiliaria Hotelera y Turismo S.A.
IFRS: significara las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, esto es, las normas contables que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus Estados Financieros y presentarlos
trimestralmente a la SVS, y que estédn conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad. Ley de
Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho
mil cuarentay cinco de Mercado de Valores. Ley del DCV:
significard la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta
y seis sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia
de Valores. Linea: significara la linea o las lineas de emision
de bonos a que se refiere el Contrato de Emisidn.
Obligaciones Financieras Consolidadas Netas:
correspondera a la diferencia entre: i) la suma de las
cuentas en que estén contenidas en los Estados Financieros
consolidados del Emisor que se denominan, “Otros pasivos

nou

financieros, corrientes”, “Otros pasivos financieros, no
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corrientes”, y ii) la cuenta "Efectivo y Equivalentes al
efectivo”. Personas Relacionadas: tendré el significado
establecido en el articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores. Peso: significard la moneda de curso legal en la
Republica de Chile. Prospecto: significara el prospecto o
folleto informativo de la Emisidn que deberd ser remitido
alaSVS conforme alo dispuesto en la Norma de Caracter
General nimero treinta de la SVS y sus modificaciones
posteriores. Registro de Valores: significara el registro
de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a sunormativa orgénica. Reglamento
del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda
numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventay uno. Representante de los Tenedores de Bonos:
significard el Banco Santander Chile, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos. SVS: significara
la Superintendencia de Valores y Seguros de la RepUblica
de Chile. Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que
se establecerd el calendario de pago de los cupones de
los Bonos y que se incluird como anexo en la
correspondiente. Escritura Complementaria, debidamente
protocolizada. Tenedor de Bonos: significara cualquier
inversionista que haya adquirido y mantenga inversion
en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision. UF
o Unidad de Fomento: significard la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo
treintay cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En
caso que la UF deje de existir y no se estableciera una
unidad reajustable sustituta, se considerard como valor
de la UF aguél valor que la UF tenga en la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustado segtin la variacion
que experimente el Indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el
indice u organismo que lo reemplace o suceda/,entre el
dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir
y el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior
a la fecha de célculo. CLAUSULA SEGUNDA.-
ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre

del Emisor es Dream S.A. Dos.- Direccién de la sede
principal. La direccion de la sede principal del Emisor es
Av. Andrés Bello dos mil setecientos setenta y siete, piso
siete, Las Condes, Santiago. Tres.- Informacidn financiera.
Toda la informacidn financiera del Emisor se encuentra
en sus respectivos Estados Financieros, el Ultimo de los
cuales fue preparado de acuerdo a IFRS y corresponde al
periodo terminado el treinta y uno de diciembre de dos
mil once. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTEDE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno. Designacién y Aceptacion.
El Emisor designa en este acto como representante de
los futuros Tenedores de Bonos al Banco Santander Chile.
Presente en este acto don Edward Garcia, espafiol, soltero,
ingeniero comercial, cédula de identidad nimero veintitrés
millones seiscientos nueve mil ciento noventa y cuatro
guion cinco y dofia Vanessa Ringwald, alemana, casada,
ingeniero comercial, cédula de identidad nimero veintidds
millones ciento treinta mil setecientos noventa y nueve
guion dos, en representacion, segln se acreditard, de
BANCO SANTANDER-CHILE, rol Unico tributario nimero
noventay siete millones treinta y seis mil guion K, todos
con domicilio en Bandera 140, piso 4, Santiago, en adelante
el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”, quienes, en la representacién que
invisten, vienen en aceptar la designacion de representante
de los futuros Tenedores de Bonos y la remuneracién
establecida en su favor en el nimero cuatro de esta
cldusulatercera. Dos. Nombre. El nombre del Representante
de los Tenedores de Bonos es BANCO SANTANDER
CHILE. Tres. Direccidn de la Sede Principal. La direccién
de la sede principal del Representante de los Tenedores
de Bonos es Bandera 140, Santiago, Chile. Cuatro.
Remuneracidn del Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor pagard al BANCO SANTANDER CHILE,
en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
una remuneracion anual de doscientas Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado que fuere
aplicable por cada emisién de Bonos que se cologue con
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cargo ala Linea, por todo el tiempo en que se encuentren
vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago
se devengard a contar de la fecha de la primera colocacion
de Bonos que se emitan con cargo a la Linea y se pagara
en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer
pago una vez efectuada la primera colocacion de Bonos.
Adicionalmente por su actuacién como Representante
de los Tenedores de Bonos se pagaré una comision inicial
equivalente en moneda nacional a cincuenta Unidades
de Fomento mas el impuesto al valor agregado, pagadera
por una Unica vez por cada emision de Bonos con cargo
alalinea, que se pagara a la firma de la respectiva Escritura
Complementaria; y una remuneracién equivalente en
moneda nacional a cincuenta Unidades de Fomento mas
elimpuesto al valor agregado por cada Junta de Tenedores
de Bonos que se lleve a cabo. CLAUSULA CUARTA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES. Uno. Designacién. Atendido
que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado a Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores, en adelante también denominado “DCV", a
efectos de que mantenga en depdsito los Bonos. Dos.
Nombre. El nombre del DCV es Depdsito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores. Tres. Domicilio y
Direccion de la Sede Principal. Conforme a sus estatutos,
el domicilio social del DCV, es la ciudad y comuna de
Santiago. La direccién de la sede principal del DCV es
Avenida Apoquindo ndmero cuatro mil uno, piso doce,
en la comuna de Las Condes, Region Metropolitana.
Cuatro. Rol Unico Tributario. El Rol Unico Tributario del
DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y
seis mil ciento cuarenta guién dos. Cinco.- Remuneracion
del DCV. Conforme al instrumento denominado “Contrato
de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores
de Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la
prestacion de los servicios de inscripcion de instrumentos
e ingresos de valores desmaterializados, materia del
mencionado contrato, no estard afecta a tarifas para las

partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los
depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno
del DCV, relativas al “Depdsito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél en
cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados,
aulin en el caso de que tal depositante sea el propio Emisor.
CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL BANCO PAGADOR. Uno. Designacion. El Emisor
designa en este acto a BANCO SANTANDER CHILE, en
adelante también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de los
reajustes y del capital y de cualquier otro pago proveniente
delos Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato
de Emisién. El Banco Pagador, por intermedio de su
apoderado compareciente, acepta esta designacion vy la
remuneracion establecida en su favor en el nimero dos
de esta clausula quinta. Dos. Remuneracion del Banco
Pagador. El Emisor pagard al BANCO SANTANDER CHILE,
en su calidad de Banco Pagador, una remuneracién anual
equivalente en moneda nacional de cincuenta Unidades
de Fomento, més el impuesto al valor agregado que fuere
aplicable pagadera anualmente en forma anticipada, a
contar de la fecha de vencimiento del primer pago de
cupdn. Tres. Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo
del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura
publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal
reemplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por
un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen del Contrato de Emisidn. No podra reemplazarse
al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios
anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago
de los Bonos seré aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, sien ella nada se
dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con
alomenos sesenta Dias Habiles Bancarios de anticipacion,
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aunafechaen que corresponda pagar intereses o amortizar
capital conforme al presente Contrato de Emisidn,
debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion,
mediante carta certificada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En
tal caso, se procederd a su reemplazo en la forma ya
expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos
del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se
efectuardn en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion
no inferior a quince Dias Habiles Bancarios a la siguiente
fecha de vencimiento de alglin cupdn. El reemplazo del
Banco Pagador no requerira ni supondrd modificacion
alguna del Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA.
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Monto maximo de la emisién. /a/ El monto méaximo
de la Linea que por este contrato se establece sera la
suma equivalente en pesos a cinco millones de Unidades
de Fomento, sea que cada colocacién que se efectie con
cargo ala Linea sea en UF, Ddlares o en Pesos nominales.
No obstante lo anterior, en ningiin momento el valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Lineay
que estuvieren vigentes podra exceder el monto méximo
de cinco millones de Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta
Linea, como aquellos vigentes y emitidos con cargo al
Contrato de Emisién de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura pUblica de esta
fecha, nimero de repertorio nimero seis mil trescientos
sesenta y ocho guién dos mil doce, otorgada ante el
Notario que autoriza. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la
Linea, la equivalencia de la UF se determinard a la fecha
de la Escritura Complementaria con cargo a la cual se
efectde la nueva emisién y, en todo caso, el monto colocado
en UF no podréa exceder el monto autorizado de la Linea
a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con

cargo a la Linea. Del mismo modo, si se efectuaren
emisiones expresadas en Ddlares con cargo ala Linea, la
equivalencia del Délar con la UF se determinaré a la fecha
de la Escritura Complementaria con cargo a la cual se
efectle la nueva emision, segln el valor de la UF y del
Doélar Observado a dicha fecha 'y, en todo caso, el monto
colocado en UF no podréa exceder el monto autorizado
de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada
emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio
que dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores
al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una
nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de
hasta el cien por ciento del méximo autorizado de dicha
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer. /b/ El Emisor podra
renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo ala Lineay colocados a la fecha
de larenuncia. Esta renuncia y la consecuente reduccion
del valor nominal de la Linea, deberédn constar por escritura
publica otorgada por el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV vy a la
SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se
registre enla SVS, el monto de la Linea quedara reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar
con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacién previa por parte de la junta de Tenedores
de Bonos. Dos. Series en que se Divide y Enumeracién
de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse
en una o mas series, que a su vez podran dividirse en
sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series
0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-
serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia a
las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de
los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada
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serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el
ndimero uno. Tres. Oportunidad y mecanismo para
determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. El monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo
alalineay el monto nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se determinaré en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de cada una
de las colocaciones de Bonos respectivas que se efectien
con cargo ala Linea. Toda suma que representen los Bonos
en circulacion, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se expresaran en UF. Cuatro. Plazo
de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un
plazo méximo de treinta afios contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendréd derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. Cinco. Caracteristicas
Generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea podrén ser colocados en el mercado
general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo
dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, y podran
estar expresados en Pesos, Ddlares o en Unidades de
Fomento y serén pagaderos en Pesos o en su equivalencia
en Pesos a la fecha del pago, segin corresponda. Seis.
Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas
y condiciones especiales se especificaran en las respectivas
Escrituras Complementarias, las que deberén otorgarse
con motivo de cada emision con cargo ala Lineay deberan
contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad
establezcala SVS en normas generales dictadas al efecto,
a lo menos las siguientes menciones: /a/ monto a ser
colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea
disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria que se efectlie con cargo ala Linea. Los
titulos de los Bonos quedarédn expresados en Pesos, en
Unidades de Fomento o en Ddélares; /b/series o sub-

series, si correspondiere, de esa emisidn, plazo de vigencia
de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion
de los titulos correspondientes; /c/ nimero de Bonos de
cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor nominal
de cada Bono; /e/ plazo de colocacidn de la respectiva
emision; /f/ plazo de vencimiento de los Bonos de cada
emisién; /g/ tasa de interés o procedimiento para su
determinacion, especificacién de la base de dias a que la
tasa de interés estaréa referida, periodo de pago de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a
generar intereses y reajustes, de ser procedente; /h/
cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -una por cada
serie 0 sub-serie, si correspondiere- para determinar su
valor, la que deberd protocolizarse e indicar nimero de
cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en
cada cupdn, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupdn, saldo de capital adeudado
luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento y serdn pagaderos en Pesos o en su
equivalencia en Pesos si estuvieran expresados en UF o
en Délares; /i/ fechas o periodos de amortizacidon
extraordinariay valor al cual se rescatard cada uno de los
Bonos, si correspondiere; /j/ moneda de pago; /k/
reajustabilidad, si correspondiese; y /I/ uso especifico
que el Emisor daré a los fondos de la emisidn respectiva,
con indicacién de la proporcién o monto que se destinara
al pago o prepago de los pasivos de corto o largo plazo
del Emisor y/o de sus filiales, que estén expresados en
moneda nacional o extranjera, proporcién o monto que
se destinard al financiamiento de inversiones del Emisor,
y proporcién o monto que se destinara a otros fines
corporativos del Emisor..Siete. Bonos Desmaterializados
al Portador. Los titulos de los Bonos quese emitan con
cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados
desde la respectiva emisién y por ende: /a/ Los titulos
no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin
perjuicio de aquellos casos en que corresponda su
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impresion, confeccién material y transferencia de los
Bonos, ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento que
detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV vy el
Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de
la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior
sobre la base de una comunicacién que, por medios
electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como
quien adquiere. /b/Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados enel DCV
y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara conforme
alasnormas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto
en la NCG numero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento
Interno del DCV. La materializacion de los Bonos y su
retiro del DCV se harén en la forma dispuesta en la
Clausula Séptima, Numero seis, Letra/b/ de este
instrumento y sélo en los casos alli previstos. /c/ La
numeracion de los titulos serd correlativa dentro de cada
una de las series o sub-series que se emitan con cargo a
la Linea, y cada titulo representara y constituird un Bono
de larespectiva serie o sub-serie. Almomento de solicitar
la materializacion de un Bono, el DCV informaré al Emisor
el nimero vy serie o sub-serie del titulo que deba emitirse,
el cual reemplazaré al Bono desmaterializado del mismo
nuimero de la serie o sub-serie, quedando éste Ultimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la Norma de Caréacter
General nimero setenta y siete. Ocho. Cupones para el
Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulono tendréan existencia fisica o
material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del
DCV. Los intereses, reajustes, las amortizaciones de
capital y cualguier otro pago con cargo a los Bonos, segin
corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para

tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso,
a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV yen el Reglamento Interno del DCV.
Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderdn retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista.
En el caso de existir Bonos materializados, los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a
quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del
cupdn correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado.
Se entenderd que los Bonos desmaterializados llevaran
el nimero de cupones para el pago de intereses y
amortizacién de capital que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicara su
valor, la fecha de su vencimiento y el nimero vy serie o
sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve. Intereses.
Los Bonos de la Linea devengarén sobre el capital insoluto,
el interés que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran
en las oportunidades que en ellas se establezca para la
respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas
fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de
la respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia
Habil Bancario siguiente. El monto apagar por concepto
de intereses en cada oportunidad, seré el que se indique
para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
tabla de desarrollo. Diez. Amortizacidn. Las amortizaciones
del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que
seindiguen en las respectivas Escrituras Complementarias.
En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil
Bancario, siguiente. EI monto a pagar por concepto de
amortizacién en cada oportunidad, serd el que se indique
para la respectiva serie o subserie en la correspondiente
tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados
en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
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intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengarén
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago
de larespectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables en moneda
nacional, o al interés méaximo convencional para
operaciones expresadas en moneda extranjera, segun
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea.
Asimismo queda establecido que no constituird mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste,
el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses
y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesarany serén pagaderos desde la
fecha en que se efectle el pago de la amortizacién
correspondiente. Once. Reajustabilidad. Los Bonos
emitidos con cargo ala Linea y el monto apagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajustabilidad la UF, en caso
que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos
emitidos en Pesos o en Ddlares no seran reajustables.
Doce. Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se pagarén al respectivo vencimiento en
Pesos. Silos Bonos estan expresados en Pesos, Ddlares
oen UF, deberédn pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento
de cada cuota o en su equivalente en Pesos conforme al
valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial
el segundo Dia Habil Bancario inmediatamente anterior
al dia que corresponda efectuar el pago de la respectiva
cuotaenddlares, o al valor que la UF tenga al mismo dia.
Trece. Aplicacién de normas comunes. En todo lo no
regulado en las respectivas Escrituras Complementarias
para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos
las normas comunes previstas en el Contrato de Emisidn
para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
cualquiera fuere su serie o sub-serie. CLAUSULA SEPTIMA.

OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.
Rescate Anticipado. A. Salvo que se indigue lo contrario
para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor
podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar
de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. En el caso de
Bonos denominados en Délares, los Bonos se rescatarén
aun valor equivalente al saldo insoluto de su capital méas
los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima
cuota deintereses pagaday la fecha fijada para el rescate.
Para estos efectos el valor del Délar se determinara
conforme el valor el Délar Observado publicado en el
Diario Oficial el segundo Dfa Habil Bancario inmediatamente
anterior al dia que corresponda efectuar el pago. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento
o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las
respectivas Escrituras Complementarias se especificara
si los Bonos de la respectiva Serie o Sub serie tendréan
alguna de las siguientes opciones de amortizacion
extraordinaria: i. el pago del monto equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la
fechafijada para el rescate; ii. el pago del monto equivalente
a la suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados a la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago segun ésta se define
a continuacion. o iii. el pago de un monto equivalente al
mayor valor entre - Uno- el equivalente al saldo insoluto
de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
y - Dos - el equivalente de la suma del valor presente de
los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, excluidos
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los intereses devengados y no pagados a la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago, segln ésta
se define a continuacién, Para los efectos de lo dispuesto
en los literales iy iii precedentes, se incluird en el monto
a pagar los intereses devengados y no pagados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate. La "Tasa de Prepago” sera
equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas un Spread
de Prepago. La “Tasa Referencial” se determinara de la
siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor
duracién todos los instrumentos que componen las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de duraciones para cada una de las categorias benchmark.
Sila duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacién, si los respectivos
Bonos se colocan en méas de una oportunidad, esté
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las categorias benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la
Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En
caso que no se observe la condicidon anterior, se realizara
una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas
de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias benchmark, y que se hubieren
transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del
aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una
duracion lo més cercana posible pero menor a la duracion
del Bono a serrescatado, e /y/ el segundo papel con una
duracion lo més cercana posible pero mayor a la duracion
del Bono aser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento, las categorias
benchmark serén las categorias benchmark de renta fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de
Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero
cinco, Unidad de Fomento guién cero siete, Unidad de

Fomento guién diez y Unidad de Fomento guidn veinte,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark serdn las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile Pesos guién cero dos, Pesos guién
cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta
Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Replblica de Chile, se utilizaran los papeles punta
de aquellas categorias benchmark, para papeles
denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales
seglin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién
de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por
la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado
meridiano” del “SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda
oreemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar
una interpolacién lineal entre dos papeles segtn lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil
Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate
anticipado. El “Spread de Prepago” para las colocaciones
con cargo a la Linea seréd definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse
la opcidn de rescate anticipado. Si la duracién del Bono
valorizado a la tasa de colocacion resultare superioro
inferior a las contenidas en el rango definido por las
duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorfas benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada en el
parrafo precedente, el Emisor solicitard al Representante
de los Tenedores de Bonos a més tardar dos Dias Habiles
Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
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Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés
de los Bonos considerados en las categorias benchmark
de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior ala
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta, las que deberén estar vigentes
el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el
aviso de rescate anticipado. Se considerard como la
cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio
entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada
Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes
Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituird la tasa de interés correspondiente
aladuraciéninmediatamente superior e inmediatamente
inferior ala duracién del Bono, procediendo de esta forma
a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacidn lineal. La Tasa Referencial asi determinada
sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.
Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco
de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile,
Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,
Corpbancay Banco Security. La Tasa de Prepago debera
determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor deberd hacer el calculo correspondiente
y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicard al
Representante de los Tenedores de Bonos a més tardar
a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacién del aviso del rescate anticipado. B. En caso
que se rescate anticipadamente una parcialidad de los
Bonos de alguna serie, el Emisor efectuarad un sorteo ante
notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por

notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara
el monto de Ddélares, Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacion de la o las series de los
Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
efecto. Para el caso de Bonos emitidos en Délares, el valor
del Délar se determinara conforme el valor del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el segundo Dia
Habil Bancario inmediatamente anterior al dia que
corresponda efectuar el pago. A la diligencia del sorteo
podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen.
No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado
si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién
sefaladas. Se levantarad un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejard constancia del
ndmero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo deberd verificarse con, a lo menos, quince Dias
Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
Dias Hébiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard
por una vez en el Diario, con expresién del nimero y serie
de cada uno de ellos, los Bonos que seglin el sorteo serdn
rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se
remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente
a larealizacion del sorteo, para que éste pueda informar
a través de sus propios sistemas, del resultado del sorteo
a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados
Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depdsito en el DCV, se aplicaréd lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto
en el articulo nueve de la Ley del DCV. C. En caso que el
rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos
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en circulacidon de una serie, se publicard un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario
publico, todo ello con a lo menos quince Dias Hébiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectle el
rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV
informe de esta circunstancia a sus depositantes a través
de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado,
sea éste total o parcial, incluird el nimero de Bonos a ser
rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/y el
valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate
anticipado. Para el caso de Bonos emitidos en Ddlares,
el valor del Délar se determinarad conforme el valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial el Segundo
Dia Habil Bancario inmediatamente anterior al dia que
corresponda efectuar el pago. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario
y el pago del capital y de los intereses devengados se
hara conforme a lo sefialado en el presente Contrato de
Emisién. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados
o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de
la amortizacién correspondiente. Dos. Opcidn de Rescate
Anticipado. En el evento que i) el Emisor, directa o
indirectamente, vendiera, permitiera que fueran vendidos,
cediera en propiedad, entregara en uso, usufructo o
comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo
enajenara Activos Esenciales, ya sea mediante una
transaccion o una serie de transacciones, o ii) fueran
revocados dos o mas de los permisos o concesiones de
operacion de casinos de juego del Emisor o de alguna de
sus Filiales Relevantes cuyo plazo remanente de vigencia
seaigual o mayor a un afio, a causa de algin incumplimiento
del Emisor o de alguna de sus Filiales Relevantes /en
adelante cualquiera de los actos indicados, indistintamente
la “Causal de Opcidn de Pago Anticipado”/, el Emisor
debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles /segln dicho término se define mas adelante/

una opcion de rescate voluntario en idénticas condiciones
para todos ellos, en conformidad con lo establecido en
el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores
y con arreglo a los términos que se indican mas abajo.
Para estos efectos, tan pronto se verifique la Causal de
Opcidn de Pago Anticipado, naceré para cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles la opciéon de exigir al Emisor
durante el Plazo de Ejercicio de la Opcidn/segln este
término se define mas adelante/ el pago anticipado de
la totalidad de los Bonos de que sea titular /en adelante
la “Opcidn de Prepago”/. En caso de ejercerse la Opcidn
de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que
tendra caracter individual y no estara sujeta de modo
alguno a las mayorias establecidas en las clausulas
referidas a las juntas de Tenedores de Bonos del presente
Contrato de Emisién, se pagara a aquél una suma igual
al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea
titular, més los intereses devengados y no pagados hasta
la fecha en que se efectle el pago anticipado /en adelante
la “Cantidad a Prepagar”/. El Emisor debera informar la
ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado
al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios de producida la
Causal de Opcion de Pago Anticipado. Contra el recibo
de dicha comunicacion, el Representante de los Tenedores
de Bonos, deberé citar a una junta de Tenedores de Bonos
a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en que haya recibido el respectivo aviso por parte del
Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcidon de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracién de la
respectiva junta de Tenedores de Bonos /en adelante el
“Plazo de Ejercicio de la Opcién”/, los Tenedores de Bonos
que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar
en dichaJunta, sea que hayan o no concurrido a la misma/
en adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran
ejercer la Opcidon de Prepago mediante comunicacién
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escrita enviada al Representante de los Tenedores de
Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita
entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Pdblico que asi
lo certifiqgue. El ejercicio de la Opcidn de Prepago serd
irrevocable y deberé referirse a la totalidad de los Bonos
de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular.
La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o
enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo
al ejercicio de la Opcidn de Prepago por parte del Tenedor
de Bonos Elegible. La cantidad a prepagar debera ser
pagada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles
que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha
determinada por el Emisor que debera ser entre la del
vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcidn y los
sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes. Se debera
publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar
de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte Dias
Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago
se efectuard contra la presentacién del certificado
correspondiente, que para el efecto realizara el DCV, de
acuerdo a lo establecido enla Ley del DCV y su Reglamento.
Sin perjuicio de lo anterior, no se considerard Causal de
Opcién de Pago Anticipado, niincumplimiento al presente
Contrato de Emisién: i) en caso que la venta, cesion,
entrega en uso, usufructo o comodato, transferencia,
aporte o enajenacion de Activos Esenciales se efectle
bajo las siguientes condiciones copulativas: /a/ que se
haga a una sociedad filial del Emisor; /b/que el Emisor
mantenga la calidad de sociedad controladora, titular de
mas de dos tercios de las acciones o derechos de aquella
sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales;
y /c/ que la sociedad a la que se transfieran los Activos
Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en uso,
usufructo o comodato, transfiera, aporte o enajene de
cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos
Esenciales; ii) en caso que la venta, cesidn, entrega en
uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o
enajenacion de Activos Esenciales se refiera o afecte a

activos cuyo valor libro no supere en su conjunto el 5%
de la cuenta "Total de activos” conforme a los Estados
Financieros consolidados del Emisor, en adelante “Total
de Activos”; y iii) en caso que el Emisor o alguna de sus
Filiales Relevantes dejen de ser titular de sus permisos o
concesiones de operacién de casinos de juego producto
del vencimiento natural del plazo de vigencia de las
mismas o por cualquier otra causal que no sea su
revocacién debido a alglin incumplimiento del Emisor; y
iv) en caso que el producto de la venta, cesion, entrega
en uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o
enajenaciéon de Activos Esenciales sea reinvertido
integramente por el Emisor en activos destinados al
desarrollo de su giro. Tres. Fechas, Lugar y Modalidades
de Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses, reajustes
y amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran
en las Escrituras Complementarias que se suscriban con
ocasién de cada colocacion de Bonos. Silas fechas fijadas
para el pago de intereses, de reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el
pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente.
Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas
que correspondan no devengardn nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento
0, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo
que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés méximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacional reajustables o no reajustables en
moneda nacional, o al interés maximo convencional para
operaciones expresadas en moneda extranjera, segun
corresponda, hasta el pago efectivo de la deuda. No
constituira mora o retardo en el pago de capital, o intereses
oreajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion
e intereses, seran pagados en su equivalente en moneda
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nacional conforme al valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial el segundo Dia Habil Bancario
inmediatamente anterior a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago o al valor de la UF vigente a la fecha
en que corresponda efectuar dicho pago. /b/Los pagos
se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador,
actualmente ubicada en Bandera ciento cuarenta, piso
cuatro, Santiago, en horario bancario normal de atencion
al publico. El Banco Pagado refectuard los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El
Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depésito de fondos disponibles con
alomenos dos Dias Habiles Bancarios de anticipacién a
aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si
el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procederé al respectivo pago de capital
y/0 reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad
alguna para él. El Banco Pagador no efectuard pagos
parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que corresponda.
Para los efectos de las relaciones entre el Emisor vy el
Banco Pagador, se presumiré tenedor legitimo de los
Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en
virtud de la certificacion que para el efecto realizara el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV;
y en caso de los titulos materializados, se presumira
tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto
con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro
de estos Ultimos. Cuatro. Garantias. La Emisién no
contempla garantias, salvo el derecho de prenda general
sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. Cinco.
Inconvertibilidad. Los Bonos no serén convertibles en
acciones. Seis. Emisién y Retiro de los Titulos. /a/
Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la
entrega de los titulos, entendida por ésta la que se realiza

al momento de su colocacidn, se hard por medios
magnéticos, a través de una instruccion electrénica dirigida
al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrird una
posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta
que mantendra en Banchile Corredores de Bolsa S.A., en
adelante los "Agentes Colocadores”, en el DCV. Las
transferencias entre los Agentes Colocadores y los
tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se
realizaran mediante operaciones de compraventa que se
perfeccionarén por medio de facturas que emitiran los
Agentes Colocadores, en las cuales se consignard la
inversiéon en su monto nominal, expresado en posiciones
minimas transables, las que serdn registradas a través de
los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las
cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas
que adquieran Bonos y se cargara la cuenta de los Agentes
Colocadores. Los Tenedores de Bonos podrén transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que
actde como intermediario, seguin los casos, pudiendo
solicitar certificacion esante el DCV, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la
Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo
nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV
solo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los
Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma
de Caréacter General nimero setenta y siete de la SVS o
aquella gue la modifique o reemplace. El Emisor procedera
en tal caso, a su costa, a la confecciéon material de los
referidos titulos. /b/ Para la confeccién material de los
titulos representativos de los Bonos, deberd observarse
el siguiente procedimiento:/i/ Ocurrido alguno de los
eventos que permite la materializacion de los titulos v su
retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de
alglin depositante, corresponderd al DCV solicitar al
Emisor que confeccione materialmente uno o més titulos,
indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacion
se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacién vy el retiro de los titulos y el
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plazo para que el DCV efectle la antedicha solicitud al
Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos./iii/ Correspondera al Emisor
determinar la imprenta a la cual se encomien de la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios
que sobre el particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor
deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos
dentro del plazo de treinta Dias Habiles contados desde
la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /v/
Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan
cumplir las normas de seguridad que haya establecido o
establezcala SVSy contendran cupones representativos
de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.
/Vi/Previo a la entrega del respectivo titulo material
representativo de los Bonos el Emisor desprendera e
inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la
materializacidon del titulo. Siete. Procedimientos para
Canije de Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en
Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizaciéon o
Destruccion. El extravio, hurto o robo, inutilizacién o
destruccion de un titulo representativo de uno o mas
Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de
sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El
Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado del
respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del original
materializado, previa entrega por el tenedor de una
declaracion jurada en tal sentido y la constitucién de
garantia en favory a satisfaccion del Emisor por un monto
igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado.
Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo
por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha del
dltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere
dafiado sin que se inutilizar e o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un
duplicado, previa publicacién por parte del interesado de
un aviso en el Diario en el que se informe al publico que
el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante

deberd hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo
cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el
duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se
reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida
en este nimero. En todas las situaciones antes sefialadas
se dejara constancia en el duplicado del respectivo titulo
de haberse cumplido con las sefialadas formalidades.
CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes
alalLinea se destinaran en su totalidad al pago o prepago
de los pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de
sus filiales, que estén expresados en moneda nacional o
extranjera, al financiamiento de inversiones, y/o0 para otros
fines corporativos del Emisor.. El uso especifico que el
Emisor dard a los fondos obtenidos de cada emision, de
ser procedente, se indicard en cada Escritura
Complementaria. CLAUSULANOVENA. DECLARACIONES
Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y
asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato
de Emision: Uno. Que es una sociedad anénima, legalmente
constituida y vélidamente existente bajo las leyes de la
Republica de Chile. Dos. Que la suscripcion y cumplimiento
del Contrato de Emisién no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres. Que las
obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emision
han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse
su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo
de Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable.
Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accién judicial,
administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en
su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera
afectar adversa y substancialmente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales, o que
pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de
las obligaciones que asume en virtud del Contrato de
Emisién. Cinco. Que cuenta con las aprobaciones,
autorizaciones y permisos que la legislacién vigente en
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Chiley las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacion y explotacién de su giro. Seis. Que sus
Estados Financieros han sido preparados hasta el treinta
y uno de diciembre de dos mil once de acuerdo a IFRS,
son completos vy fidedignos, y representan fielmente la
posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene
pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no,
que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros
y que puedan tener un efecto importante y adverso en la
capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento
a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de
Emisién. CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES,
LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor
no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacién,
el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le
sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente: Uno. Cumplimiento de leyes.
Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempoy
forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos
y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de
buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, de conformidad con los Estados Financieros
.Se entiende que el Emisor da cumplimiento a la obligacién
de mantener reservas adecuadas si los auditores
independientes del Emisor no expresan reparos frente a
tales eventuales reservas. Dos. Sistemas de Contabilidad,
Auditoria y Clasificacion de Riesgo. EI Emisor debera
establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de la normativa IFRS o aquella que al efecto
se encontrare vigente y las instrucciones de la SVS, como
asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria
externa independiente de reconocido prestigio nacional

o internacional inscrita en los registros de la SVS para el
examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto
de los cuales tal firma debera emitir una opinion al treinta
y uno de diciembre de cada afo. Sin perjuicio de lo anterior,
se acuerda expresamente que /i/ si por disposicion de
la SVS se modificare la normativa contable actualmente
vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad, y ello afectare una o més obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en este
Contrato de Emisién, en adelante los “Resguardos” y/0 /
ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir
las normas contables IFRS los criterios de valorizacion
establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros, y ello afectare uno o més de los
Resguardos, el Emisor dentro un plazo de veinte dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
deberd exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria
externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la
fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos
Resguardos seglin la nueva situacion contable. El Emisor
y el Representante deberdn modificar el Contrato de
Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores dentro del plazo de diez dias contados a partir
de la fecha en que los auditores evacuen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa
a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la
documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitara
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una
publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias
contados desde la modificaciéon del Contrato de Emision
respectiva. El proceso de modificacion del Contrato de
Emisién que da cuenta la presente cldusula no podra
realizarse en un plazo mayor al que medie entre la
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presentacién a la SVS de los Estados Financieros del
Emisory la entrega de los siguientes Estados Financieros
a dicha Superintendencia. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no
sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se consideraré que el Emisor ha incumplido el Contrato
de Emisidn cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en la presente disposicion tiene por objetivo
resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningin
caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones
de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no seré
necesario modificar el Contrato de Emision en caso que
sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se
realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o
partidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas
referidas en este Contrato de Emisidn y ello afectare o
no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este
caso, el Emisor deberd informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de veinte dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompanar a su presentacidon un informe de su
empresa de auditoria externa que explique la manera en
que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el presente Contrato de Emision.
Tres. Obligaciones de Informar Estados Financieros.
Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, copia
de sus Estados Financierosen el mismo plazo en que
deban entregarsea la SVS. Asimismo, el Emisor se obliga
a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
copia de los informes de clasificacién de riesgo, a mas
tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos
de sus Clasificadores Privados. El Emisor se obliga a enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos, cualquier
otra informacion relevante que requiera la SVS acerca del

Emisor y siempre que no tenga la calidad de informacién
reservada. Cuatro. Obligacion Informar el Cumplimiento
de Obligaciones. Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazoen que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, mediante
una carta firmada por su Gerente General o el que haga
sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en
la cldusula décima del Contrato de Emisidn, con el grado
de detalle que el Representante de los Tenedores de Bonos
solicite. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a
dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos,
de todo hecho esencial o de cualquier infraccion a dichas
obligaciones, tan pronto como el hecho se produzca o
llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores
de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que
éste proporcione al Representante. Cinco. Obligacion de
Notificacion. Notificar al Representante de los Tenedores
de Bonos de las citaciones a Juntas Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas del Emisor, utilizando para
este efecto todas las formalidades y plazos propios de la
citacion a los accionistas. Seis. Obligacién de Informar
alaSVS. Informar a la SVS la cantidad de Bonos de cada
Serie efectivamente colocados con cargo a la Linea, dentro
del plazo de diez Dias Hébiles Bancarios siguientes a i)
cada colocacién de Bonos de una o mas series, o ii) el
cumplimiento del plazo de colocacién establecido en la
respectiva Escritura Complementaria. Siete. Operaciones
con Filiales Relevantes. \Velar porque las operaciones que
realice con sus Filiales Relevantes o con otras Personas
Relacionadas, se efectien en condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado. Ocho. Indice financiero. El Emisor mantendré
en sus Estados Financieros consolidados una relacién de
endeudamiento medido como Obligaciones Financieras
Consolidadas Netas dividida por Ebitda no superior a
cuatro coma cinco veces. Nueve. Obligacién de alzar
garantias. El Emisor se obliga a alzar los gravamenes y
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prohibiciones actualmente existentes que afectan a los
Activos Esenciales dentro del plazo de seis meses contados
desde la fecha de colocacion de los bonos emitidos bajo
esta Linea la cual serd oportunamente informada al
representante de los Tenedores de Bonos, mediante carta
certificada, y a la SVS mediante el mddulo SEIL. Diez.
Obligacién de mantener Seguros. Mantener seguros en
o con relacién a su negocio y sus bienes con intermediarios
o compafias de seguro financieramente solventes y de
prestigio, para aquellos riesgos y por el monto que sea
necesario de mantener en conformidad con la ley y que
sea usual en compafifas con negocios de la misma
naturaleza en Chile. CLAUSULA UNDECIMA.
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Los Tenedores de
Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores
de Bonos vy previo acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se
singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo
tanto, todas las obligaciones asumidas por el Emisor para
con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisidn se considerardn como de plazo vencido, en la
misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo: Uno. Mora o Simple Retardo
en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora
o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, y
dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de
cinco Dias Habiles Bancarios, sin perjuicio de la obligacion
de pagar los intereses penales pactados conforme a la
cldusula Sexta seccién Diez de este Contrato de Emision.
Dos. Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el
Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacién al Representante
de los Tenedores de Bonos, establecidas en los niimeros

tres y cuatro de la cldusula décima anterior y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de diez
Dias Hébiles Bancarios contados desde la fecha en que
ello le fuere solicitado por escrito por el Representante
de los Tenedores de Bonos. Tres. Incumplimiento de
indice Financiero. Si el Emisor no diere cumplimiento a
la obligacion de mantener el indice financiero indicado
en el nimero ocho de la clausula décima anterior, y no
subsanare dicho incumplimiento dentro del plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en que ello le fuere solicitado por escrito por el
Representante de los Tenedores de Bonos. Cuatro.
Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emisidn. Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o
infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién que
hubiere asumido en virtud del Contrato de Emisidny cuyo
incumplimiento no se regule expresamente en otra seccion
de esta misma clausula, por un periodo igual o superior
atreinta Dias Habiles Bancarios, luego que el Representante
de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificado, un aviso por escrito en que
se describa el incumplimiento o infraccion y le exija
remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos
deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los quince Dias Héabiles Bancarios siguientes
a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor. Cinco. Mora o
Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.
Si el Emisor o cualqguiera de sus Filiales Relevantes
incurriere en mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero por un monto total acumulado
superior a diez millones de Délares, la fecha de pago de
las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera
prorrogado, y no subsanare esta situacion dentro de un
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios. En dicho monto
no se consideraran las obligaciones que se encuentren
sujetas ajuicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Seis.
Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si uno
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o mas acreedores del Emisor o de cualquiera de sus Filiales
Relevantes cobraren al Emisor o a la Filial Relevante
respectiva, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad
de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos
aplazo, envirtud de haber ejercido el derecho de anticipar
el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor o de la Filial Relevante
respectiva contenida en el contrato que dé cuenta del
mismo, y no la haya subsanado dentro del plazo de sesenta
Dias Habiles Bancarios. Se exceptian, sin embargo, las
siguientes circunstancias: /a/ los casos en que el monto
acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este nimero,
no exceda del equivalente de veinticinco millones de
Délares; y /b/ los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados
por el Emisor o por la Filial Relevante respectiva, segin
corresponda, mediante el ejercicio o presentacion de una
0 mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal
competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable, mientras dichas
acciones o recursos se mantengan pendientes. Siete.
Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes incurriera en cesacion de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general
0 abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o
solicitara su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes fuere declarado en quiebra por
sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se declarare
en cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o
cualguiera de sus Filiales Relevantes su disolucién,
liqguidacidn, reorganizacion, concurso, proposiciones de
convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de
acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o
se designare un sindico, interventor, experto facilitador
u otro funcionario similar respecto del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes o de parte importante

de sus bienes, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes tomare cualquier medida para permitir alguno
de los actos sefialados precedentemente en este nlimero,
siempre que, en el caso de un procedimiento en contra
del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes el
mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por
parte del Emisor o la Filial Relevante respectiva con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de
justicia o haya sido subsanado, en su caso, dentro de los
sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de
inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos
de esta clausula, se considerard que se ha iniciado un
procedimiento cuando se hubieren notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes. La quiebra se entenderd subsanada
mediante su alzamiento. Ocho. Declaraciones Falsas o
Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el
Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision
o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion
contenidas en los Documentos de la Emisidn, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en alglin aspecto esencial al contenido de la
respectiva declaracion. Nueve. Disolucién del Emisor. Si
se modificare el plazo de duracion del Emisora una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere
el Emisor antes del vencimiento de los Bonos. Diez. No
Alzamiento de Gravamenes. Si el Emisor no diere
cumplimiento a la obligacién de liberar vy alzar los
gravamenes que actualmente afectan a sus Activos
Esenciales enlos términos indicados en el nimero nueve
de la cldusula décima anterior. Once. Garantias Reales.
Si, en el futuro, el Emisor y/o cualquiera de sus filiales
otorgaren garantias reales para caucionar obligaciones
existentes a la fecha del Contrato de Emisién u otras
obligaciones que se contraigan en el futuro, siempre que
el monto total acumulado de las garantias exceda al
equivalente del siete coma cinco por ciento del Total de
Activos, segln el valor indicado en los dltimos Estados
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Financieros. Tal limitacidon no se aplicaréa respecto de: /i/
garantias reales constituidas para financiar, refinanciar o
amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccion y operacién, de activos adquiridos o
construidos con posterioridad a este instrumento, siempre
que larespectiva garantia recaiga sobre activos adquiridos
o construidos con posterioridad a esta fecha; /ii/ garantias
reales que se otorguen por parte del Emisor a favor de
sus filiales y viceversa, destinadas a caucionar obligaciones
entre ellas; /iii/ garantias reales otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor o
con una filial o que pase a consolidar con Estados
Financieros del Emisor o de dicha filial; /iv/ garantias
reales sobre activos adquiridos por el Emisor a alguna de
sus filiales con posterioridad a este contrato, que se
encuentren constituidos antes de su compra; /v/ prérroga
o renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas
en los puntos /i/ a /iv/, ambas inclusive, de este literal.
No obstante lo dispuesto en este niimero Once, el Emisor
y/0 sus filiales siempre podran otorgar garantias reales
para asegurar el cumplimiento de otras obligaciones que
excedan el limite anterior o sean distintas a las permitidas
anteriormente si, en forma simultanea, se constituyen
garantias al menos proporcionalmente equivalentes a
favor de los Tenedores de los Bonos. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las
garantias a favor de los Tenedores. En caso de dudas o
dificultades entre el Representante y el Emisor respecto
de la determinacion de la proporcionalidad de las garantias,
el Representante citaré a junta de Tenedores de Bonos,
la que determinard en definitiva la proporcionalidad
referida, procediendo sélo después de dicha resolucion
el Emisor a la constitucién de garantias a favor de aquellas
otras obligaciones. Doce. Endeudamiento de filiales. Si
las filiales del Emisor incurren en obligaciones con bancos
u otras instituciones financieras por un monto que en su

conjunto exceda al mayor valor entre: (i) el equivalente
a setecientas cincuenta mil UF; o (ii) el equivalente a
quince por ciento de la partida “Ingreso de actividades
ordinarias” de los Estados Financieros, sin deduccién del
impuesto al juego. CLAUSULA DUODECIMA. Eventual
fusion; divisién o transformacion del Emisor; creacion
de filiales o enajenacién del activo o pasivo a Personas
Relacionadas. Uno. Fusién. En caso de fusiéon del Emisor
con otra u otras sociedades, sea por creaciéon o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la
absorbente, en su caso, asumirad todas y cada una de las
obligaciones que el presente Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias imponga al Emisor. Dos.
Divisidn. Si se produjere una division del Emisor, seran
responsables solidariamente de las obligaciones que por
este acto se estipulan, las sociedades que surjan de dicha
divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos serdn
proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que
a cada unade ellas se hubiere asignado; o en alguna otra
forma o proporcién. Tres. Transformacién. Si el Emisor
alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias, regiradn respecto de la sociedad
transformada, sin excepcién alguna. Cuatro. Creacion de
filiales. En el caso de creacién de una filial, el Emisor
comunicara esta circunstancia al Representante de los
Tenedores de Bonos en el plazo de veinte Dias Habiles
Bancarios contados desde la fecha de constitucién de la
filial. Dicha creacién no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo
el Contrato de Emisién. Cinco. Enajenacién de activos y
pasivos a Personas Relacionadas. El Emisor velara para
que la enajenacién de cualquiera de sus activos o pasivos
a Personas Relacionadas se ajuste a condiciones de
equidad similares a las que habitualmente prevalecen en
el mercado. Seis. Modificacién del Objeto Social. No se
contemplan limitaciones a las ampliaciones del objeto
social del Emisor. No obstante lo anterior, el Emisor no
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podré eliminar como parte de su objeto social las
actividades que a la fecha de la presente escritura formen
parte de su objeto social. CLAUSULA DECIMO TERCERA.
JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los
Tenedores de Bonos se reunirdn en juntas en los términos
de los articulos ciento veintidds y siguientes de la Ley de
Mercado de Valores. Dos. Determinacion de los Bonos
en Circulacién. Para determinar el nimero de Bonos
colocadosy en circulacién, dentro de los diez Dias Habiles
Bancarios siguientes a las fechas que se indican a
continuacién: /i/ la fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita
con cargo a la Linea; /ii/ la fecha del vencimiento del
plazo para colocar los mismos; o /iii/ la fecha en que el
Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea
alo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto
en el nimero Uno de la cldusula sexta de este instrumento,
el Emisor, mediante declaracién otorgada por escritura
publica, deberd dejar constancia del nimero de Bonos
colocados y puestos en circulacién, con expresién de su
valor nominal. Tres. Citacidn. La citacidén a junta de
Tenedores de Bonos se haré en la forma prescrita por el
articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores
y el aviso serd publicado en el Diario. Ademas, por tratarse
de una emisién desmaterializada, la comunicacion relativa
a la fecha, hora y lugar en que se celebraréd la junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informaréd a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda la
informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha de la junta de
Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto.
Las siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones
y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: |a
remocidn del Representante de los Tenedores de Bonos
y la designacion de su reemplazante, la autorizacion para
los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los
asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos.

Cinco. Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos
razonables gue se ocasionen con motivo de la realizacién
de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de
arriendo de salas, equipos, avisos, gastos notariales por
escrituras de actas y publicaciones, los cuales deberdn
ser previamente aprobados por el Emisor. Seis. Ejercicio
de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podréan ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en
que la ley expresamente los faculta. Siete. Quérum. En
caso que se cite a una junta de Tenedores de Bonos para
modificar el Contrato de Emisién, en lo referido a las tasas
de interés, reajustes, oportunidades de pago o al monto
y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, la
aprobacion de dichas modificaciones debera acordase
con la votacidn favorable de al menos el setenta y cinco
por ciento de los votos. Ocho. Juntas o Votaciones
Separadas. En caso de emitirse series de Bonos de la
Emisién con distintas caracteristicas, tales como fecha
de vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacién,
condiciones de rescate vy tipo de reajustes, deberén
realizarse juntas de Tenedores de Bonos o votaciones
separadas para cada serie, respecto de las materias que
las diferencian. CLAUSULA DECIMO CUARTA.
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.
Renuncia, Reemplazo y Remocidn. Causales de Cesacion
en el Cargo./a/ El Representante de los Tenedores de
Bonos cesaréa en sus funciones por renuncia ante la junta
de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocidn
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de
Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones que sirvan de fundamento a la renuncia del
Representante de Tenedores de Bonos. /b/La junta de
Tenedores de Bonos podrd siempre remover al
Representante de Tenedores de Bonos, revocando su
mandato, sin necesidad de expresién de causa. /c/
Producida la renuncia o aprobada la remocién del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de
Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediato a la
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designacion de un reemplazante./d/ La renuncia o
remocién del Representante de Tenedores de Bonos se
hard efectiva sélo una vez que el reemplazante designado
haya aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en la
forma contemplada en esta cldusula, debera aceptar el
cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos donde
se le designa o mediante una declaracion escrita, que
entregara al Emisor y al Representante de Tenedores de
Bonos renunciado o removido, en la cual asilo manifieste.
La renuncia o remocion y la nueva designacion produciran
sus efectos desde la fecha de lajunta donde el reemplazante
manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la
declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el Contrato de Emision le confieren
al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de
lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
de Tenedores de Bonos renunciado o removido, podréan
exigir a este Ultimo la entrega de todos los documentos
y antecedentes correspondientes a la Emision que se
encuentren en su poder. /f/ Ocurrido el reemplazo del
Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento
del reemplazante y la aceptacién de éste al cargo deberan
ser informados por el reemplazante el dia siguiente habil
de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado
en el Diario en un Dia Habil. Sin perjuicio de lo anterior,
el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante
deberd informar del acaecimiento de todas estas
circunstancias, ala SVSy al Emisor, al Dia Habil siguiente
de ocurrida la aceptacion del reemplazante y, por tratarse
de una emisién desmaterializada, al DCV, dentro del
mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de
sus propios sistemas alos depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos. Dos. Derechos y Facultades. Ademas
de las facultades que le corresponden como mandatario
y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de
Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra
todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado

de Valores, el Contrato de Emisién y los Documentos de
la Emisiony se entenderd, ademés, autorizado para ejercer,
con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del interés
comun de sus representados o para el cobro de los cupones
de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones
judiciales que realice el Representante de los Tenedores
de Bonos eninterés colectivo de los Tenedores de Bonos,
debera expresar la voluntad mayoritaria de sus
representados, pero no necesitara acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacién
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberén
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre
ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros
gastos judiciales. EI Representante de los Tenedores de
Bonos estaré facultado, también, para examinar los libros
y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para protegerlos intereses de sus representados
y podré requerir al Emisor o a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente
y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor
o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho deberd
ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de
Bonos podré asistir, sin derecho a voto, alas juntas de
accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara
de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de
accionistas con la misma anticipacién que la que lo haga
a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a
través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.
Deberes y Responsabilidades. /a/ Ademés de los deberes
y obligaciones que el Contrato de Emisién le otorga al
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Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra
todas las otras obligaciones que establecen la propia ley
y reglamentacion aplicables. /b/El Representante de los
Tenedores de Bonos estard obligado, cuando sea requerido
por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor
que éste Ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y
que pudieren afectar directamente a los Tenedores de
Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren
sido enviados previamente por el Emisor. El Representante
de los Tenedores no sera responsable por el contenido
de lainformacién que proporcione a los Tenedores de los
Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el
Emisor. /c/ Queda prohibido al Representante de los
Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones.
Sin embargo, podré conferir poderes especiales a terceros
conlos fines y facultades que expresamente se determinen.
/d/ Seré obligacion del Representante de los Tenedores
de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicilio de este Gltimo, respecto de cualquier
infraccion a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo
de quince Dias Habiles Bancarios contados desde que se
detecte el incumplimiento. /e/ Todos los gastos necesarios,
razonables y comprobados en que incurra el Representante
de los Tenedores de Bonos con ocasidn del desempefio
de las funciones que contempla la ley y el Contrato de
Emisidn, serén de cargo del Emisor, quien debera proveer
al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente
de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja establecido
que las declaraciones contenidas en el Contrato de Emision,
en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos
de la Emisién, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante de los Tenedores de Bonos y
a aquellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad
del Representante de los Tenedores de Bonos, son
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos

ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.
CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.
Uno. Domicilio. Para todos los efectos legales derivados
del Contrato de Emisidn las partes fijan domicilio especial
en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en
todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente.
Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir
entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la
aplicacion, interpretacién, cumplimiento o terminacion
del Contrato de Emisidn, incluso aquellas materias que
segln sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes
y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y
en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones
quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y
ser notificadas a las partes personalmente o por cédula
salvo que las partes undnimemente acuerden otra forma
de notificacién. En contra de las resoluciones que dicte
el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de
queja. El arbitraje podréa ser promovido individualmente
por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos
casos en que puedan actuar separadamente en defensa
de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores .Si el arbitraje es provocado
por el Representante de los Tenedores de Bonos podra
actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas
de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en
elinciso primero del articulo ciento veinticuatro del Titulo
XVIde la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el
arbitraje podra ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacién a la designacion
del arbitro, para efectos de esta cldusula, las partes
confieren poder especial irrevocable al Centro Nacional
de Arbitrajes S.A., para que, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados
integrantes del cuerpo arbitral de dicho centro de arbitrajes.
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7. DOCUMENTACION LEGAL

7.4. ANTECEDENTES DE LAS LINEAS

7.4.2. CONTRATO DE EMISION LINEA A 30 ANOS

Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje,
excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en
los gue ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas.
Asimismo, podran someterse a la decision del arbitro las
impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados
acuerdos de las asambleas celebradas por estos acreedores,
o las diferencias que se originen entre los Tenedores de
Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No
obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse
un conflicto el demandante siempre podra sustraer su
conocimiento de la competencia de larbitro y someterlo
ala decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO
SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del
Contrato de Emision, alos Bonos se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas,
oficios e instrucciones pertinentes, que la SVS haya
impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA
DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR
EXTRAORDINARIO, ENCARGADODE LA CUSTODIAY
PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce
de la Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no
corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA
DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se
faculta a uno cualquiera de los sefiores Ramén Valdivieso
Rios, y Jorge Andrés Allende Destuet para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.
CLAUSULA DECIMO NOVENA. PERSONERIAS. La
personeria de don Jaime Wilhelm Giovine para representar
a Dream S.A. consta de escritura publica de fecha
veintisiete de marzo de dos mil once, otorgada en la

Notaria de Puerto Montt de don Hernén Tike Carrasco.
La personerfa de don EDWARD GARCIA y dofia VANESSA
RINGWALD para actuar en representacion de BANCO
SANTANDER CHILE, consta de en escritura publica de
fecha cuatro de Julio de dos mil once, otorgada en la
Notaria de Santiago de dofa Nancy de la Fuente bajo el
Repertorio nimero cinco mil noventa y ocho guién dos
mil once. Dichas personerias no se insertan por ser
conocidas por las partes y del Notario que autoriza.
Escritura redactada conforme a minuta del Abogado don
Thomas Sutherland. En comprobante y previa lectura,
firman los comparecientes. Se da copia. DOY FE.-

JAIME WILHELM GIOVINE
PP. DREAM S.A.

EDWARD GARCIA
pp. BANCO SANTANDER-CHILE

VANESSA RINGWALD
pp. BANCO SANTANDER-CHILE
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